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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับเพิม่ขึน้ 10.57 จุด (0.63%) ปิดภาคเชา้ที ่1,682.03 จุด ดว้ยมูลค่าการซือ้

ขาย 33,467.86 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: DELTA (+0.82 จุด), BDMS (+0.65 จุด), CPALL (+0.55 จุด) 

► Most Negative Impact : AOT (-0.29 จุด), AWC (-0.26 จุด), RCL (-0.14 จุด) 

► สรปุตลาดหุน้ชว่งเชา้ : ตลาดหุน้ไทยครึง่เชา้วันนี้ปรับตัวขึน้ โดย Sector ทีห่นุนดัชนหีลักๆ

คอื กลุ่มคา้ปลกี อาท ิCPALL, CRC, HMPRO ถัดมาคอื กลุ่มการเงนิ อาท ิKTC และกลุ่มพลังงาน

อาท ิEA   ส่วนหุน้กลุ่มทีข่ ึน้แรงและเป็นกระแสคอื กลุ่มน ้าตาล อาท ิKSL KBS ตามทศิทางราคาน ้

ตาลดบิโลกทีป่รับขึน้แรง   และกลุ่มบรษัิทหลักทรัพย ์ FSS, GBX, ASP   ฯลฯ เก็งข่าวเลือ่นการ

เก็บภาษีขายหุน้    สว่นกลุม่ทีถ่กูกดดัน อาท ิกลุม่ขนสง่ อาท ิAOT กลุม่ประกันชวีติ อาท ิTLI  

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

มมุมองตลาดหุน้ไทยบา่ยนี ้เรายังคาดแกวง่ตัวในกรอบ 1680 -1691 จุด +- เราคาด SET Index 
จะแกวง่ตัวในสัปดาหน์ีป้ระเมนิแนวตา้น 1691 และ 1705 จุด สว่นแนวรับส าคัญประเมนิ 1666 จุด 
แนะน าทยอยสะสมหุน้ โดยปัจจัยทีก่ าหนด SET Index ในสว่นของภาพใหญ ่คอื 1.)คนืนีก้าร
ประชมุ Fed และถอ้ยแถลงของ Fed Chair Powell โดยครัง้นีต้ลาดคาดวา่จะเห็นการขึน้
ดอกเบีย้ 25bps. เป็น 4.50%-4.75% ซึง่ตอ้งจับตาดวูา่จะมกีารสง่สญัญาณเรือ่งทศิทางดอกเบีย้
ในชว่งทีเ่หลอือยา่งไร หากเฟดสง่สัญญาณหยุดขึน้ดอกเบีย้ทีร่ะดับ5%+/- อาจมแีรงเก็งก าไรใน
กลุม่ Growth หรอืกลุม่ที ่sensitive กับดอกเบีย้ ไดแ้ก่ Tech, Electronics, Utilities, Finance, 
Small-Mid caps เป็นตน้    สว่นภาพในประเทศ Key หลักๆ คอื การรายงบผลประกอบการก าไร
ไตร 4Q22 จะเป็นตัวก าหนดทศิทางตลาดหุน้ปี 2023 จะเป็นหัวใจก าหนดทศิทางตลาดหุน้  หลัง
มมุมอง ศก.มหภาคชดัเจน และชว่งนีเ้ป็นชว่งทยอยการประกาศงบซึง่จะทยอยประกาศตัง้แตต่น้
เดอืน ก.พ. และจะทยอยประกาศหลักคอืตัง้แตช่ว่ง 10 ก.พ. เป็นตน้ไป  โดย เราแนะน าหุน้ 2 
กลุม่ทีเ่ก็งก าไรเรือ่งผลประกอบการ คอื  1.) หุน้ทีม่กี าไรเตบิโตแข็งแกรง่ในงวด 4Q22  QoQ 
และ YoY และก าไรปี 2566 เตบิโตมากกวา่ 15% ไดแ้ก ่SNNP, ZEN, BJC, BE8, KLINIQ, SHR, 
PLANB  2.)หุน้ทีน่่าจะรายงานก าไรไตรมาส 4/2565 ออ่นแอ แตค่าดวา่จะฟ้ืนตัวอยา่งแข็งแกรง่ 
QoQ ในไตรมาส 1/2566 และซือ้ขายในราคาทีต่ ่ากวา่คา่เฉลีย่ในอดตี โดยม ีupside น่าสนใจ
ราคาเป้าหมาย BGRIM, GPSC, PTG, OR, PTTGC, IVL ,KTC 

รายงานตวัเลขเศรษฐกจิ   วนัพธุ ตดิตาม การประชมุ OPEC+ คาดคงนโยบายการผลติ

ตามเดมิ การประชมุธนาคารกลางสหรัฐฯ คาดขึน้ดอกเบีย้นโยบาย 25bps. เป็น 4.50%-4.75% 

และถอ้ยแถลงของ Fed Chair Powell   วนัพฤหสัฯ ตดิตาม การประชมุธนาคารกลางอังกฤษ

คาดปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบาย 50bps. เป็น 4% การประชมุธนาคารกลางยโุรปคาดปรับขึน้

ดอกเบีย้นโยบาย Deposit Facility rate 50bps. เป็น 2.5% ถอ้ยแถลงของ ECB President 

Lagarde ตัวเลข Factory Orders ของสหรัฐฯ เดอืน ธ.ค. คาด +2.3% MoM  วนัศกุร ์ตดิตาม

ตัวเลข Caixin Service PMI ของจนีเดอืน ม.ค. คาด 52 จุด (+8.3% MoM) ตัวเลข ISM Non-

manufacturing PMI ของสหรัฐฯ เดอืน ม.ค. คาด 50.3 จุด (+1.4% MoM) ตัวเลข Non Farm 

Payrolls ของสหรัฐฯ เดอืน ม.ค. คาด 185K (-17% MoM) ตัวเลขอัตราการวา่งงานของสหรัฐฯ 

เดอืน ม.ค. คาด 3.6% (สงูขึน้จากเดอืนกอ่นหนา้ที ่3.5%) และตัวเลขอัตราคา่จา้งรายชัว่โมง

ของสหรัฐฯ เดอืน ม.ค. คาด +0.3% MoM และ +4.3% YoY 

หุน้แนะน าบา่ยนี ้ : BCPG(ราคาพืน้ฐาน 15.8 บาท) วันนี้เราออกบทวเิคราะหแ์ละแนะน าซือ้ 

และเพิม่ราคาเป้าหมายสิน้ปี 2566 ขึน้ 2.6% จาก 15.4 บาท เป็น 15.8 บาท ราคาหุน้ยังเปิด 

Upside จากราคาเป้าหมายราว 60.4% เนื่องจากเรารวมดีลซื้อ the Asia Link Terminal ใน

ประมาณการของเรา เราเชือ่ว่าราคาหุน้ขณะนี้สะทอ้นผลกระทบจาก adder ทีห่มดอายุและการ

เพิม่ก าลังการผลติขึน้ 714.1 MWe ระหว่างปี 2566-68 จะเป็นปัจจัยหนุนส าคัญทีจ่ะชว่ยเพิม่การ

เตบิโตในระยะยาวใหก้ับบรษัิทฯ จากสถานะการเงนิทีแ่ข็งแกร่งดว้ยสัดส่วนหนี้สนิสุทธติ่อทุนที ่

0.93 เทา่ เทยีบกับ financial covenant ที ่3 เทา่    
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

KCE 1,699,572       55.75       54.75      1.00 1.83

KBANK 1,313,046       145.00     145.00     0.00 0.00

CPALL 1,283,834       67.25       66.50      0.75 1.13

DELTA 1,022,183       908.00     900.00     8.00 0.89

SAWAD 700,456          55.75       53.25      2.50 4.69

EA 672,274          87.75       86.50      1.25 1.45

BBL 655,169          159.50     158.50     1.00 0.63

PTT 651,235          33.25       33.25      0.00 0.00

BDMS 611,371          30.25       29.75      0.50 1.68

PTTEP 570,711          172.50     171.50     1.00 0.58

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 23,823,989      2,256       2,240      15.98 0.71

SETTHSI 19,833,505      1,065       1,058      7.41 0.70

SET50 16,194,751      1,000       993         6.89 0.69

SETCLMV 10,145,007      1,013       1,008      5.14 0.51

SERVICE 7,320,271       522          518         3.22 0.62

FINCIAL 7,148,879       160          159         1.53 0.96

SETHD 6,842,443       1,204       1,198      6.81 0.57

SETWB 5,923,722       1,036       1,025      10.70 1.04

TECH 4,786,546       291          289         1.89 0.65

RESOURC 4,539,626       215          214         0.97 0.45

Source: ThaiQuest
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no part of the compensation of the research analyst(s) was, is, or will be, directly or indirectly, related to the specific recommendations or views expressed in 

the report. 

Investment Ratings 

Outperform : Expected total return of 10% or more within a 12-month period 

Neutral : Expected total return between -10% and 10% within a 12-month period 

Underperform : Expected total return of -10% or worse within a 12-month period 
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This document is prepared by Kasikorn Securities Public Company Limited (“KS”). This document has been prepared for individual clients of KS only and must 
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expressed in this document. Before making an investment decision on the basis of this document, you should obtain independent financial, legal or other advice 
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underlying assumptions will be achieved, or (ii) that there is an assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, 

estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments stated therein. 

KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this document. KS and its 

associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities mentioned herein and may also perform or seek to 

perform broking, investment banking, advisory and other securities services for companies mentioned in this document.  

Corporate Governance Report Disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of companies listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market of Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor at http://www.thai-

iod.com/en/publications-detail.asp?id=170 . The result, therefore, is from the perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based 

on inside information. 

The survey result is as of the data appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after 
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