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ต ล า ด หุ้ น ว า น นี้ . . . SET Index ปิดที่ 1,622.35 จุด ลดลง 5.00 
จุด (-0.31%) มูลค่าการซื้อขาย 80,307.99 ล้านบาท มีความผันผวน
เข้ามาในช่วงท้ายตลาด จากแรงเก็งก าไรหุ้นที่ MSCI ประกาศน าเข้า-
ออกจากดัชนี 
แ น ว โ น้ ม ต ล า ด วั น นี้ . . . กังวลการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่แรง
และยาวนานกว่าคาด หลัง Fed Fund Futures ให้ภาพว่าเฟดจะปรับ
ข้ึนอัตราดอกเบี้ย 0.50% ในการประชุมเดือนมี.ค. ซึ่งหมายความว่า
อัตราดอกเบีย้สูงสุดของเฟดจะอยูท่ี่ 5.4% ภายในเดือนก.ย. เพิ่มข้ึนจาก
ปัจจุบันที่ 4.75% ส่งผลต่อ US bond yield อายุ 10 ปีดีดตัวข้ึนเหนือ
ระดับ 4% รวมถึง Dollar index ที่ยังแข็งคา่ต่อเนื่องที่ระดับ 105 จุด
กดดันการลงทุนในสินทรัพยเ์สี่ยง และกระทบต่อความกังวลเรื่อง Fund 
flow ไหลออกในตลาดหุ้นไทย หลังค่าเ งินบาทที่อยู่อ่อนค่ากว่า 
6.5%MTD จนแตะระดับ 35.25 บาท/ดอลลาร์ อย่างไรก็ดี turning
point ค่าเงินบาทและ fund flow ไหลกลับได้แก่ 1. การประกาศยุบ
สภา และเขา้สู่ช่วงการเลือกตัง้อยา่งเป็นทางการ 2. ค่าเงินบาทในระดับ
ปัจจุบันใกล้เคียงระดับคา่เฉลีย่ในปี 65 และ 3. ภาพรวมเศรษฐกิจไทยที่
ยังฟ้ืนตัว ล่าสุด ธปท. ประเมินแนวโนม้เศรษฐกิจเดือน ก.พ. จะเดินหน้า
ฟ้ืนตัวต่อ ตามการบริโภคภาคเอกชน รวมถึงแนวโนมอัตราเงินเฟ้อที่
ชะลอตัวลง ช่วยหนุนกลุ่ม BANK, Finance และ Domestic play ที่
ปรับตัวลงแรงและมีโอกาสถูก Covered short กลับมา หลังนักลงทุน
ตา่งชาติเปิดสถานะ Short กวา่ 2.2 แสนสัญญา YTD 4.ปัจจัยหนุนจาก
การเลื่อนเก็บภาษีหุ้นที่มีโอกาสไมท่ันเริ่มใช้ในพ.ค. 66 นี้ ซึ่งตลาดรับรู้
ปัจจัยลบนี้ไปพอสมควรแล้ว ดังนั้น จะเป็นผลดีต่อตลาดทุนไทยและ
ดึงดูดนักลงทุนจากต่างชาติในเชิงบวกมากข้ึน และช่วยให้นักลงทุน
กลับมา focus ที่ปัจจัยพื้นฐานของประเทศมากข้ึน ส่วนวันนี้ติดตาม
ตัวเลข Manufacturing PMI (ก.พ.) จีน หากออกมาสูงกวา่คาดที ่52.6 
เป็น sentiment เชิงบวกของการลงทุนในภูมิภาค
ก ล ยุ ท ธ์ ก า ร ล ง ทุ น . . . ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway
แนะน า Trading ในกรอบ 1618-1640 แนะน า Selective buy ในกลุ่ม
ธนาคาร-การเงินที ่downside risk จ ากัด เราชอบ SCB KBANK KKP 
MTC กลุ่ม Domestic play AOT AAV AWC ERW CPN CPALL BJC 
OSP CBGและกลุ่มเดินเรือตามคา่ BDI ปรับตัวขึ้น PSL RCL TTA

เงินบาทอ่อนคา่ทะลุ 35บาท/ดอลลาร์ ต่างชาคยิงัขายหุ้นไทย

Source : SET, SETSMART และ TQ Professional

Close Chg %Chg
SET 1,622.35 (5.00) (0.31)
SET50 965.56 (3.77) (0.39)
MAI 565.69 1.50 0.27

PER PBV Div.Yield
SET 19.5 1.6 2.9
SET50 20.1 1.8 2.7
MAI 74.0 3.0 1.1

DAY MTD YTD

Foreign (3,397) (43,511) (25,168)
Institution 183 13,786 (10,485)
Proprietary 74 1,135 6,796
Retail 3,140 28,591 28,857

Foreign (6,687) (123,839) (223,618)
Institution 3,188 17,816 21,048
Retail 3,499 106,023 202,570

SET Close Chg %Chg
BANPU 10.90 (0.30) (2.68)
PTTEP 150.00 (2.00) (1.32)
PTT 31.75 (0.25) (0.78)

MAI Close Chg %Chg
MASTER 78.00 6.25 8.71
BVG 7.15 0.45 6.72
WARRIX 10.30 0.75 7.85
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Source : TQ Professional G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดร่วงลงกว่า 200 จุด จากนักลงทุนยังคงกังวลว่าเฟด จะ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้เป็นเวลานานขึ้น และอาจจะส่งผลกระทบต่อการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ หลังข้อมูลจากฝรั่งเศสและสเปนบ่งชี้ว่าเงินเฟ้อใน
ยุโรปยังคงสูงกว่าคาด แต่การพุ่งขึ้นของหุ้นกลุ่มธนาคารที่อ่อนไหวต่ออัตรา
ดอกเบีย้นัน้ไดช่้วยพยุงตลาด
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวก ขานรับการคาดการณ์ที่ว่า 
ความต้องการใช้น้ามันในจีนจะฟ้ืนตัว ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยรายงาน
สต็อกน้ามันดิบของสหรัฐในวันนี้
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวกไดแ้รงหนุนจากการที่นักลงทุนเขา้ซ้ือ
ทองค าในฐานะสินทรัพยป้์องกันความเสีย่งจากเงินเฟ้อ หลังมีรายงานวา่ตัวเลขเงิน
เฟ้อในประเทศยุโรปปรับตัวสูงขึ้น

เ ค า ะ ไ ป  คุ ย ไ ป … A A V
- AAV รายงานงบปี 65 ขาดทุนสุทธิ 8 พันล้านบาท เทียบกับปี 64 ที่

ขาดทุน 6.6 พันล้านบาท แม้ว่ารายได้จะเพิ่มขึ้นกว่า 306%YoY มา
จากปริมาณผู้โดยสารที่เพิ่มขึ้นมากกว่า 200% และปริมาณที่นั่ง
เพิ่มขึ้น 176%YoY ทัง้นี้เมื่อเทียบกับช่วง Pre-COVID ปริมาณที่นัง่
ของเที่ยวบินในประเทศฟ้ืนตัวขึ้นถึง 63%YoY ส่วนต่างประเทศไม่
รวมจีนฟ้ืนตัว 31%YoY โดยหลักมาจากเที่ยวบินไปยังอาเซียนและ
เอเชียใต้ ส่วนต้นทุนเพิ่มข้ึนตามค่าเช้ือเพลิงและค่าซ่อมบ ารุงอากาศ
ยานที่สูงขึ้นตามจ านวนเครื่องบินที่เพิ่มขึ้น ส่วนค่าโดยสารเฉลี่ย
เพิ่มขึ้น 32%YoY อยูท่ี่ 1,434 บาท/เที่ยว ด้าน EBITDA เท่ากับ -
1.27 พันล้านบาท แต่ในงวด 4Q65 พลิกกลับมาเป็นบวกครั้งแรก
ตัง้แต่การแพร่ระบาดโควิด ที ่4.28 พันล้านบาท

- แนวโน้มปี 66 ตั้งเป้าขนส่งผู้โดยสาร 20 ล้านคน เทียบกับตัวเลข
สูงสุด 22.2 ล้านคนที่เคยท าได้ในปี 62 โดยจ านวนผู้โดยสาร
ภายในประเทศคาดว่าจะฟ้ืนตัวได้เท่ากับระดับปี 62 ซึ่งคิดเป็น
ประมาณ 13 ล้านคน คิดเป็นอัตราขนส่งผูโ้ดยสารที่ 87%ส่วนจ านวน
ผูโ้ดยสารระหว่างประเทศจะเพิ่มข้ึนมากกว่า  3 เท่าของปี 65 มาเป็น 
7 ล้านคนในปีนี้จากปีก่อน 2 ล้านคน สนับสนุนโดยความต้องการ
ทอ่งเทีย่วในภูมิภาคอาเซียน การฟ้ืนตัวที่ดีต่อเนื่องของภูมิภาคเอเชีย
ใต้ และการเริม่ให้บริการเทีย่วบินไปและกลับจากประเทศจีน ขณะที่มี
แผนที่จะน าเครื่องบินทัง้ฝูงจ านวน 53 ล ามาท าการปฏิบัติการบินให้
ครบในช่วงครึ่งหลังของปีนี ้รวมถึงมีแผนงานลดต้นทุนการด าเนินงาน
ต่อหนว่ย ส่งผลให้ปี 66 คาดหวังการพลิกกลับมามีก าไรสุทธิได้ในปีนี้

Close Chg %Chg

Dow Jones 32,656.70 (232.39) (0.71)
Nasdaq 11,455.54 (11.44) (0.10)
S&P500 3,970.15 (12.09) (0.30)
Bitcoin 23,410.00 (35.00) (0.15)

UK 7,876.28 (58.83) (0.74)
Germany 15,365.14 (16.29) (0.11)
France 7,267.93 (27.62) (0.38)
Russia 946.23 0.94 0.10

WTI 76.86 1.09 0.01
Brent 83.02 0.93 0.01
Natural Gas 2.75 0.02 0.59
Newcastle Coal 192.85 (3.65) (1.86)
Gold 1,826.50 10.60 0.01
Silver 20.89 0.28 0.01
Aluminium 2,358.00 3.00 0.13
Copper 8,767.00 (59.00) (0.67)
Zinc 3,005.50 16.50 0.55
Rubber 161.00 0.00 0.00
BDI 990.00 55.00 5.88

US2YY 4.83 0.03 0.70
US10YY 3.94 0.01 0.30
US30YY 3.93 (0.01) (0.26)
FED fund 4.75 0.00 0.00
BOT rate 1.50 0.00 0.00
Dollar index 104.81 0.14 0.13
USDTHB 35.20 0.05 0.15
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