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ตลาดหุน้ Dow Jones ปิดลบ 0.7% นักลงทุนยังคงกังวลกับภาวะดอกเบีย้และเงินเฟ้อของสหรฐัฯ ดา้น
ราคาน า้มนัดิบ BRT ปิดบวก 1.75% ตลาดมองไปยงัอปุสงคใ์นจีนที่จะเพิ่มขึน้ โดยทาง EIA คาดการณว์่า
ความตอ้งการใชน้ า้มนัในจีนจะเพ่ิมขึน้ 9 แสนบารเ์รล / วนั ในปี 2023  
 

Market Update 

TU (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 23.50 บาท) 
แนวโนม้ในปี 23 ก าไรสทุธิจะกลบัมาเติบโตหลงัจากชะลอไปในปี 22 ดว้ยการฟ้ืนตวัจากธุรกิจอาหารแช่
แข็งหลงัมีการปรบัราคาไปในปีก่อน รวมถึงธุรกิจอาหารสตัวเ์ลีย้งที่ยงัคงเติบโตไดด้ีหลงัเตรียมบกุตลาด
จีนและยุโรป นอกจากนีห้ลังการช าระคืนเงินกูท้  าใหส้ถานะการเงินปัจจุบันแข็งแกร่งจึงมีแผนที่จะเขา้
ลงทนุในบรษัิทอ่ืนเพ่ิม 

ขาดดุลบัญชเีดินสะพัดเพราะน าเข้าสูง แต่มองกลุ่มส่งออกน่าสนใจ 

AH (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 46.00 บาท) 
AH รายงานผลประกอบการ 4Q22  มีก าไรสุทธิ 411 ลบ. (+220%YoY,-32%QoQ) แต่ถา้ไม่รวมผล
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนกว่า 237ลบ. จะมีก าไรปกติสูงถึง 648 ลบ. (+335%YoY,+52%QoQ) 
ดีกว่าที่เราคาดปกติไวท้ี่ 446 ลบ. กว่า 45% จากผลประกอบการที่ออกมาดีกว่าคาดท าใหป้ระมาณ
การณท์ี่เราคาดไวใ้นปี 23 ที่จะมีก าไร 1,628 ลบ. อาจจะเป็นระดับที่ต  าเกินไป โดยเราจะรอสอบถาม
เพ่ิมเติมกบัทางบรษัิทอีกครัง้ในชว่งสปัดาหห์นา้ 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
เม่ือวานที่ผ่านมาธนาคารแห่งประเทศไทยเปิดเผยภาวะเศรษฐกิจไทยประจ าเดือน ม.ค. พบว่ายงัคงดีขึน้
จากเดือน ธ.ค. โดยเฉพาะการบรโิภคภาคเอกชน ซึง่เพิ่มขึน้ทกุหมวดจาก (1) หมวดบรกิารตามการใชจ้่าย
ของนักท่องเที่ยวตา่งชาติและไทย (2) หมวดสินคา้คงทนจากการทยอยสง่มอบรถยนตไ์ฟฟ้า (3) สินคา้ไม่
คงทนสว่นนึงเป็นผลจากการกระตุน้การบรโิภคของภาครฐั (ช็อปดีมีคืน) ส าหรบัการลงทนุภาคเอกชนปรบั
ดีขึน้ตามการน าเข้าเครื่องจักรและอุปกรณ์ ดา้นการท่องเที่ยวลดลงเล็กน้อยจากเดือนก่อน  (-4.3%) 
เน่ืองจากว่านักท่องเที่ยวอินเดียที่ลดลงเพราะทางอินเดียก าหนดวา่หากเดินทางออกจากไทยไปยงัอินเดีย
จ าเป็นต้องตรวจ RT PCR อย่างไรก็ตามได้แรงหนุนจากนักท่องเที่ยวจีน มาเลเซีย และยุโรป แต่
ขณะเดียวกันรายงานดลุบญัชีเดินสะพดัขาดดลุราว 2 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ หลกัๆแลว้เป็นผลจากการ
น าเขา้ที่สงูขึน้กดดนัดลุการคา้แมด้ลุบริการจะเป็นบวกก็ตาม ในส่วนของสินคา้น าเขา้พบว่า มีการน าเขา้
เครื่องจักรและสินค้าอุตสาหกรรมอ่ืนๆ (+10.6%MoM , +2%YoY และ +10.6%YoY , +3.5%YoY) 
ตามล าดับซึ่งมองเป็นปัจจัยบวกมากกว่าเพราะสะทอ้นถึงมุมมองที่ดีขึน้ต่อเศรษฐกิจของภาคเอกชน 
โดยรวมแลว้มองเป็นบวกต่อหุน้ในกลุ่มคา้ปลีก (BJC CRC CPALL) กลุ่มบริการ (AOT CENTEL ERW 
MINT M  SPA SHR VRANDA) ส าหรบัสหรฐัฯเม่ือคืนรายงานความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคของ CB ที่ 102.9 ต  ่า
กวา่ที่ Bloomberg คาดที่ 108.5 ถอ้ยแถลงภายในระบถุึงประชาชนที่อายรุะหวา่ง 35-54 มีความเชื่อมั่นใน
การบริโภคที่ลดลง โดยความเห็นเก่ียวกับธุรกิจค่อนขา้งแย่และผูบ้ริโภคเริ่มมีแนวคิดจะซือ้สินคา้คงทน
ลดลง อาทิ รถยนต ์และ อสงัหาฯ เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อและดอกเบีย้ที่สูงมองเป็นปัจจัยสะทอ้นถึงการ
ออ่นแรงของเศรษฐกิจสหรฐัฯ วนันีป้ระเมิน SET INDEX เคลื่อนไหวในกรอบ 1610 – 1627 เชิงกลยทุธเ์นน้
เพียง Trading เชน่เดิม พรอ้มเลือกหุน้ที่ก  าไรโดดเดน่ อาทิ (AH CRC PLANB ILM ICHI) ไดป้ระโยชนจ์าก
เศรษฐกิจภายในประเทศ อาทิ ท่องเที่ยว (AOT CENTEL ERW MINT SPA) คา้ปลีก (BJC CRC CPALL 
HMPRO) สง่ออก (ASIAN TU)  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,622 1,709 1518

PE (x) 18.88 15.5 18.8 15.0

PBV (x) 1.62 1.54 1.77 1.54

Div. Yield (%) 2.82 3.15 3.223 2.63

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,622 -0.3% -2.8% -2.8%

Dow Jones 32,657 -0.7% -1.4% -1.5%

Nasdaq 11,456 -0.1% -0.3% 9.4%

S&P 500 3,970 -0.3% -0.7% 3.4%

STOXX 600 461 -0.3% -0.6% 8.5%

DAX 15,365 -0.1% -0.2% 10.4%

SHANGHAI 3,280 0.7% -0.8% 6.2%

HANG SENG 19,786 -0.8% -3.6% 0.0%

VN30 1,025 0.3% -5.3% 1.7%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 84 1.7% 1.0% -2.4%

Gold 1,827 0.5% -0.4% 0.2%

BDI 935 0.0% 57.4% -38.3%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.82 4.78 4.72 4.43

US 10 Y 3.92 3.91 3.95 3.87

US 2-10 Spread -0.90

TH 2 Y 1.86 1.86 1.87 1.63

TH 10 Y 2.59 2.60 2.55 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 183 13,786 -10,485

Proprietary 74 1,135 6795.7

Foreign -3,397 -43,511 -25,168

Retail 3,140 28,591 28,857
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,622.35 -0.31% -2.77% -3.51% -1.01% -3.43% -2.78% 1,708.89 1,517.51

SET50 965.56 -0.39% -3.23% -3.74% -3.09% -4.65% -3.95% 1,034.67 929.92

SETHD 1,167.28 -0.09% -3.05% -3.23% -1.14% -3.62% -2.73% 1,242.49 1,108.52

Bank 383.52 0.56% -0.23% -3.94% -0.45% -12.37% -1.23% 440.00 341.08

Energy 23,021.71 -0.32% -4.27% -6.47% -10.29% -8.89% -8.33% 26,132.05 22,950.00

Commerce 37,367.33 -0.01% -2.63% -4.73% 3.67% -5.72% -4.52% 40,897.97 32,629.95

ICT 167.77 0.29% -3.07% -1.06% -1.55% -17.38% 1.32% 224.29 157.93

Electronic 11,242.28 -2.26% -5.65% 3.13% 59.28% 93.96% 8.34% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,058.51 -1.27% -4.31% -4.51% -3.69% 21.81% -2.03% 7,790.78 5,901.08

Con. Mat. 8,843.71 -0.32% -3.63% -3.94% -5.78% -12.48% -4.43% 10,158.17 8,473.76

Property 267.08 -0.47% -1.46% -0.76% 6.09% 10.08% -1.91% 275.91 224.81

Transport 363.17 0.78% -0.83% -4.90% 0.17% 4.88% -3.22% 382.08 326.53

Food&Bev 12,731.33 -0.21% -1.02% 0.06% -3.53% -3.44% 0.07% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 32,656.70 -0.71% -1.43% -3.89% 3.64% -2.96% -1.48% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 11,455.54 -0.10% -0.32% -1.43% -3.05% -16.61% 9.45% 14,646.90 10,088.83

S&P500 3,970.15 -0.30% -0.68% -2.47% 0.38% -8.96% 3.40% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 756.16 0.12% -0.33% -2.64% 5.09% -8.19% 4.56% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,355.76 -0.70% -2.21% -4.33% 1.79% -2.43% -6.02% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,439.81 0.03% 0.08% -0.16% -1.55% -17.31% 11.06% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 692.75 -1.43% -0.24% -8.62% 2.86% 20.54% -4.85% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 833.98 -0.68% -0.36% 0.81% -5.31% -12.08% 6.01% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,215.89 -0.13% -1.44% -4.19% -1.73% -16.69% 7.22% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,290.55 0.41% -0.02% -0.09% 13.13% 12.23% 2.39% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,171.56 0.13% 1.52% 1.14% 7.97% -1.75% 6.58% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 14,722.68 -0.69% 0.53% 1.65% 6.22% -2.91% 9.94% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 20.70 -1.19% -9.49% 11.83% -19.98% -30.51% -4.48% 37.52 17.06

EURO 

STOXX 600 461.11 -0.32% -0.57% 1.31% 11.08% 2.09% 8.52% 467.86 379.72

DAX 15,365.14 -0.11% -0.21% 1.42% 19.71% 6.36% 10.35% 15,658.56 11,862.84

FTSE 100 7,876.28 -0.74% -1.27% 1.43% 8.13% 6.39% 5.70% 8,047.06 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,279.61 0.66% -0.81% 0.45% 2.42% -5.90% 6.16% 3,500.29 2,863.65

Hang Seng 19,785.94 -0.79% -3.62% -12.79% -0.84% -12.19% 0.02% 22,937.56 14,597.31

CSI300 4,069.46 0.63% -1.81% -2.68% -0.23% -11.74% 5.11% 4,623.43 3,495.95

SENSEX 58,962.12 -0.55% -2.82% -0.62% -0.97% 5.41% -3.09% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,445.56 0.08% -0.10% 0.23% -2.30% 3.38% 5.18% 29,222.77 24,681.74

KSOPI 2,412.85 0.42% -1.88% -2.87% -2.39% -10.99% 7.89% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,503.79 0.00% -0.38% 3.82% 2.71% -12.17% 9.66% 18,026.03 12,629.48

ASX200 7,258.40 0.46% -1.06% -3.14% 3.89% 2.49% 3.12% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,556.20 -0.65% -3.60% -7.03% -0.42% -9.73% -0.16% 7,404.61 5,699.30

Malaysia 1,454.19 -0.09% -1.34% -2.90% -3.83% -9.50% -2.76% 1,620.44 1,372.57

Indonesia 6,843.24 -0.17% -0.44% -0.81% -4.67% -0.48% -0.11% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,262.63 -0.02% -1.34% -3.88% 1.27% 0.65% 0.35% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1,024.68 0.34% -5.32% -8.27% -19.98% -31.47% 1.75% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,826.92 0.54% -0.45% -5.24% 6.77% -4.81% 0.16% 2,070.44 1,614.96

Thai Gold (Baht) 30,200.00 0.33% 0.67% 1.34% 1.85% -2.11% 1.17% 31,700.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 20.91 1.36% -4.22% -11.41% 16.23% -15.62% -12.70% 26.94 17.56

Aluminium ($/MT) 2,337.13 0.42% -4.18% -10.02% -1.17% -31.02% -0.53% 4,090.00 2,080.00

Copper ($/lb) 409.75 2.21% -3.03% -2.96% 16.46% -9.80% 7.53% 501.00 315.00

Steel ($/T) 1,054.00 0.96% 33.93% 36.00% 35.13% -1.14% 41.67% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 3,013.50 0.38% -4.32% -12.14% -14.60% -18.44% 0.78% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 76,150.00 0.00% -0.07% -5.54% 0.67% 46.81% -10.13% 85,000.00 51,870.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 691.50 -0.65% -7.86% -7.80% -14.52% -25.00% -12.69% 1,340.00 687.00

Rubber ($/kg) 136.20 0.81% -2.64% -6.58% 0.00% -25.52% 4.61% 181.20 115.00

Soybean ($/bu) 1,490.50 -1.83% -3.76% -1.26% -1.13% -7.66% -1.89% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 487.60 -2.23% -2.03% 2.98% 6.25% 9.63% 1.90% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 22.08 -0.05% 3.52% 5.34% 23.42% 22.72% 10.18% 22.36 17.20

Corn ($/bu) 629.50 -2.06% -7.49% -7.83% -6.57% -7.85% -7.22% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,113.00 -1.70% 0.39% 6.17% 2.75% -43.85% -1.39% 8,757.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 77.05 1.81% 1.17% -3.30% -13.96% -20.94% -4.00% 130.50 70.08

Brent ($/bbl) 83.89 1.75% 1.01% -3.20% -13.06% -18.36% -2.35% 139.13 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 192.85 -1.86% -7.51% -46.15% -54.62% -28.42% -52.28% 440.00 195.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.75 0.59% 32.51% -11.64% -69.90% -37.96% -38.61% 10.03 1.97

BDI 935.00 0.00% 57.41% 38.31% -8.06% -54.17% -38.28% 3,369.00 530.00

Container Freight 1,897.88 0.00% -2.90% -7.26% -68.29% -79.97% -10.48% 9,279.46 1,897.88

Supramax Freight 1,050.00 0.00% 30.11% 61.54% -37.91% -56.75% -1.13% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 517.00 0.00% 11.90% 19.95% -43.74% -63.20% -22.02% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.86 1.86 1.87 1.75 1.54 0.59 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.59 2.60 2.55 2.49 2.43 2.14 2.64 3.30 2.06

Thai 2-10 Spread 0.72 0.74 0.68 0.75 0.89 1.55 1.01 1.80 0.68

US 2 -yrs Yield 4.82 4.78 4.72 4.20 3.49 1.43 4.43 4.85 1.26

US 10 -yrs Yield 3.92 3.91 3.95 3.50 3.19 1.83 3.87 4.34 1.67

US 2-10 Spread -0.90 -0.86 -0.77 -0.70 -0.30 0.39 -0.55 0.44 -0.90

Fx Market

Dollar Index 104.87 0.19% 0.67% 2.89% -3.52% 8.24% 1.30% 114.78 96.63

USD/THB 35.23 0.60% 1.77% 7.39% -3.69% 7.12% 1.79% 38.46 32.40

EURO/THB 37.24 0.28% 1.05% 4.48% 1.31% 1.23% 0.50% 38.14 35.40

POUND/THB 42.33 0.27% 0.98% 4.09% -0.39% -3.80% 1.10% 44.73 39.09

Yen/THB 25.85 0.68% 0.83% 2.33% -1.79% -9.78% -1.85% 28.77 25.03

Yuan/THB 5.08 0.75% 0.76% 5.05% -4.21% -2.78% 1.38% 5.46 4.79

USD/EURO 0.95 0.32% 0.69% 2.76% -4.94% 5.74% 1.23% 1.05 0.89

USD/POUND 0.83 0.35% 0.75% 3.00% -3.32% 11.20% 0.51% 0.97 0.75

USD/Yen 136.17 -0.01% 0.86% 4.84% -2.01% 18.43% 3.85% 151.95 114.65

USD/Yuan 6.94 -0.12% 0.82% 2.10% 0.66% 10.06% 0.54% 7.33 6.31

Change 52 Week


