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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับลดลง -8.31 จุด (-0.54%) ปิดภาคเชา้ที ่1,525.23 จุด ดว้ยมูลค่าการซือ้

ขาย 25,582.54 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: BH (+0.32 จุด), SCC (+0.29 จุด), AOT (+0.29 จุด) 

► Most Negative Impact: STARK (-2.4 จุด), MAKRO (-1.51 จุด), GULF (-1.2 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ช่วงเชา้ :  SET Index ครึง่เชา้ ซือ้ขายในกรอบ 1523-1536 จุด โดยหุน้ใน 

SET100 ที่  outperform ได ้แ ก่  RBF, AAV, SPRC, AMATA, MEGA เ ป็ น ต ้น  ส่ ว นหุ ้น ที่  

underperform ไดแ้ก ่MAKRO, BGRIM, GPSC, CRC, EA, EGCO เป็นตน้  

► Sector ทีก่ดดชันหีลกัๆ คอื Commerce, Utilities, Contractor 

► ราคาหุ น้กลุ่มโ รงกลั่ น  ไดแ้ก่  SPRC (+3.0%) และ  TOP (+1.7%) ปรับตั วขึ้นจาก

ซาอุดีอาระเบีย ปรับลด crude premium ลงอีก 1 เหรียญ ส่งผลใหc้rude premium ของราคา

น ้ามันดบิ Arab Light ลดลงเป็น 1.55 เหรยีญตอ่บารเ์รล กอ่นการประชมุ OPEC+ วันที ่5-6 ม.ิย. 
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► ราคาหุน้กลุม่โรงไฟฟ้าปรับตัวลง ไดแ้ก ่GULF (-2.6%), BGRIM (-4.7%), GPSC (-4.3%), 

EA (-3.9%), EGCO (-2.8%), RATCH (-1.4%)  จากความกังวลเรือ่งนโยบายของพรรคกา้วไกล

ทีจ่ะปรับลดก าลังการผลติไฟฟ้าในอนาคต และจะเจรจาเพือ่ขอยดือายโุรงไฟฟ้าแลกกับการลดค่า

ความพรอ้มจ่ายเพือ่ท าใหค้า่ไฟถกูลง ท าใหโ้อกาสการเตบิโตของกลุม่ในอนาคตลดลง  

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

► เชา้นี้ตลาดปรับตัวลงจากแรงขายท าก าไรในกลุม่โรงไฟฟ้า, คา้ปลกี และรับเหมา จากปัจจัย

เฉพาะตัว อย่างไรก็ตามเราประเมนิว่าตลาดหุน้ไทยจะแกว่งตัวในกรอบ 1,490-1,555 จุด เพือ่รอ

ดพูัฒนาการของตลาดหุน้ต่างประเทศ โดยเฉพาะวันพรุ่งนี้จะมกีารรายงานตัวเลขการจา้งงานนอก

ภาคเกษตรของสหรัฐฯ ซึง่ตลาดคาดว่าตัวเลขยังอยู่ในระดับแข็งแกร่งที่ +195K ในส่วนของ

ปัจจัยในประเทศ กนง. สง่สัญญาณคงดอกเบี้ยในการประชมุครัง้หนา้ วันที ่2 ส.ค. จากเงนิเฟ้อ

ชะลอตัวกลับสู่กรอบเป้าหมายของ ธปท. ที่ 2% ในปี 2566-67 มองเป็น sentiment บวกกับ

ตลาดหุน้ไทย นอกจากนี้ยังคงคาดการณ์ GDP ไทยปี 2566-67 ที่ 3.6%/3.8% โดยปรับ

ประมาณการนักท่องเที่ยวปี 2566 ขึน้เป็น 29 ลา้นคน (จาก 28 ลา้นคน) และปรับประมาณการ

ตัวเลขสง่ออกปี 2566 ขึน้เป็น -0.1% (จาก -0.7%) แต่มกีารปรับลดการลงทนุภาคเอกชน, การ

บรโิภคภาครัฐ และการลงทนุภาครัฐ ลงจากความไม่แน่นอนของการเมอืงในประเทศ/การผ่านร่าง

งบประมาณปี 2567 

► AAV (ราคาพืน้ฐาน 3.10 บาท) เราคาดว่าก าไรจะปรับขึน้ในไตรมาส 2/2566 จากราคา

น ้ามันอากาศยานทีล่ดลง เนื่องจากปัจจุบัน AAV ไมม่สีถานะป้องกันความเสีย่ง คา่โดยสารเฉลีย่ที่

สูงขึ้นซึง่แสดงถึงการแข่งขันที่เริ่มผ่อนคลายในอุตสาหกรรมการบิน AAV มีการเพิ่มจ านวน

เครื่องบินเพื่อใหบ้ริการจาก 45 ล าใน 1Q23 เป็น 48/50/53 ล าใน 2Q23-4Q23 นอกจากนี้

ประเมนินักท่องเทีย่วจนีจะทยอยมามากขึน้จากการทีรั่ฐเร่งแกปั้ญหาการออกวซี่ากรุ๊ปทัวร ์ราคา

เป้าหมายของเราที ่3.10 บาท องิตาม PER ล่วงหนา้ 12 เดือนที่ 14.6 เท่า หรือประมาณ  2SD 

สงูกวา่คา่เฉลีย่ PER ลว่งหนา้ 12 เดอืนของตลาดส าหรับสายการบนิตน้ทนุต ่าในชว่งปี 2557-62 
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

MAKRO 857,534            38.75       retrieving retrieving retrieving

GULF 844,421            47.50       retrieving -1.25 -2.56

PTTEP 808,336            138.50     139.50     retrieving -0.72

DTAC 751,143            retrieving 52.25      0.00 retrieving

CRC 476,277            40.25       42.00      -1.75 -4.17

CPF 459,587            20.00       retrieving -0.10 -0.50

BBL 408,662            163.00     163.00     retrieving 0.00

PTTGC 406,175            35.00       35.25      -0.25 -0.71

ADVANC 333,695            211.00     211.00     0.00 0.00

TRUE 331,777            6.70        6.85        -0.15 -2.19

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 18,092,776        2,050       2,060      -10.37 -0.50

SETTHSI 15,975,402        974         979         -5.38 -0.55

SET50 15,497,970        920         925         -4.98 -0.54

SETCLMV 8,496,454         862         865         -3.15 -0.36

SERVICE 6,448,651         482         485         -3.28 -0.68

SETHD 5,354,419         1,127       1,129      -2.56 -0.23

RESOURC 4,375,447         181         183         -2.11 -1.15

ENERG 4,375,447         20,597     20,838     -240.74 -1.16

SETWB 4,363,164         928         933         -4.85 -0.52

FINCIAL 3,840,026         153         153         -0.07 -0.05

Source: ThaiQuest
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no part of the compensation of the research analyst(s) was, is, or will be, directly or indirectly, related to the specific recommendations or views expressed in 

the report. 

Investment Ratings 

Outperform : Expected total return of 10% or more within a 12-month period 

Neutral : Expected total return between -10% and 10% within a 12-month period 

Underperform : Expected total return of -10% or worse within a 12-month period 
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KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this document. KS and its 

associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities mentioned herein and may also perform or seek to 

perform broking, investment banking, advisory and other securities services for companies mentioned in this document.  
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The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of companies listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market of Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor at http://www.thai-
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