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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,534.81 จุด ลดลง 6.16 จุด (-0.40%) มูลค่าการซ้ือขาย 46,658.70 ล้านบาท ปรบัตัวลงสอดคล้อง
กับตลาดหุ้นอ่ืนในภูมิภาคเอเชียที่ส่วนใหญ่เคล่ือนไหวอยู่ในแดนลบ และกระทรวงพาณิชย์รายงานมูลค่าส่งออก 
หดตัวแย่กว่าคาด

Research Highlight: กนง. ขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 2.00% ตามคาด

ตลาดกลับมาคาดว่าเฟดจะคง
อัตราดอกเบี้ยแม้ตัวเลขทาง
เศรษฐกิจจะออกมาแข็งแกรง่

• ข้อมูลจาก Fedwatch tool ระบุว่าตลาดพลิกกลับการคาดการณ์ว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุม
วันท่ี 14-15 มิ.ย. โดยนักลงทุนให้น้าหนักว่าจะมีการคงดอกเบี้ยถึง 65.1%

• แม้จะมีการประกาศตัวเลขการเปิดรบัสมัครงานออกมาแข็งแกรง่ โดยเพ่ิมข้ึน 358,000 ต าแหน่ง สู่ระดับ 
10.1 ล้านต าแหน่งในเดือนเมษายน สวนทางกับที่ตลาดคาด

• จับตาดูตัวเลขด้านแรงงานของสหรฐั ตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนเดือนพ.ค. จ านวนผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงาน
รายสัปดาห์ และตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรประจ าเดือนพ.ค.

Update เพดานหน้ีสหรฐัฯ • ล่าสุด สภาคองเกรสสหรฐั ได้ท าการลงมติรา่งกฏหมายขยายเพดานหน้ี  เพื่อให้สภาผู้แทนราษฎรสหรฐัโหวต
รา่งกฎหมายดังกล่าว ก่อนที่จะส่งต่อเข้าสู่การพิจารณาของวุฒิสภาสหรฐั และหากวุฒิสภาให้ความเห็นชอบ 
ก็จะส่งต่อให้ปธน.ไบเดนลงนามเป็นกฎหมายเพื่อให้มีผลบังคับใช้ต่อไป 

• โดยหากรา่งกฏหมายฉบับน้ีผ่านความห็นชอบจากสภาคองเกรสและมีผลบังคับใช้ตามกฏหมาย จะท าให้
งบประมาณของรฐับาลสหรฐัฯ ขาดดุลลดลงราว 1.5 ล้านล้านดอลลารใ์นช่วง 10 ปีข้างหน้า

• ท้ังน้ีกระบวนการผ่านกฎหมายดังกล่าวจะต้องเสรจ็ส้ินก่อนเส้นตายวันท่ี 5 มิ.ย. มิฉะน้ันสหรฐัจะเผชิญกับ
การผิดนัดช าระหน้ีครัง้ประวัติศาสตร์

• อย่างไรก็ดีมีสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรในพรรครพีับลิกันบางราย ส่งสัญญาณโหวตคว่ารา่งกฏหมายขยาย
เพดานหน้ีฉบับน้ี

กนง. มีมติเอกฉันท์ข้ึนดอกเบี้ย
นโยบาย ตามคาด

• กนง. มีมติเอกฉันท์ข้ึนดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% สู่ระดับ 2.00% ตามตลาดคาด (ระดับเดียวกับ 28 ม.ค. 58) 
โดยเห็นว่า การปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างต่อเน่ืองยังเหมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ 

• ยังคงคาดการณ์ GDP ปี 66 โต 3.6 % ปี 67 โต 3.8% // อัตราเงินเฟ้อปี 66 เหลือ 2.5% จากเดิมคาด 
2.9%, ปี 67 ที่ 2.4% // คาดส่งออกไทยปีน้ีหดตัว 0.1% ก่อนพลิกเป็นบวก 3.6% ในปี 67 // คาดการณ์
น าเข้าปี 66 โต 0.7% จากเดิมคาด 1.2%, ปี 67 ที่ 4.2% // ปรบัจ านวนนักท่องเท่ียวเพ่ิมข้ึนจากเดิม 28.5
ล้านคน เป็น 29 ล้านคน ในปี 66 และเพ่ิมจาก 35 ล้านคน เป็น 35.5 ล้านคน ในปี 67

• ในเชิงกลยุทธ์ เรายังไม่เห็นการส่งสัญญาณยุติการข้ึนอัตราดอกเบี้ย แต่เราคาดว่าในการประชุม กนง. ครัง้
ถัดไปวันที่ 2 ส.ค. จะคงอัตราดอกเบี้ย เน่ืองจากการปรบัลดคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อปีน้ีลง แนวโน้มราคา
น้ามันดิบในตลาดโลกที่คาดว่าจะทรงตัวไม่เกิน 90$/บารเ์รล ขณะที่แรงกดดันจากการด าเนินนโยบายแบบ
ตึงตัวของธ.กลางท่ัวโลก เริม่ผ่อนคลายลง

ธปท.รายงานเศรษฐกิจเม.ย. 
ฟื้ นตัว

• เศรษฐกิจ เม.ย. อยู่ในทิศทางฟื้ นตัว จากกิจกรรมภาคบริการที่ขยายตัวต่อเน่ือง โดยเฉพาะภาคการ
ท่องเท่ียว สอดคล้องกับจ านวนนักท่องเท่ียวไทยและต่างชาติท่ีเพ่ิมข้ึน และสนับสนุนให้เครือ่งชี้การบรโิภค
ภาคเอกชนปรบัเพ่ิมข้ึน  

• ขณะที่การใช้จ่ายของภาครฐัหดตัวเล็กน้อยจากรายจ่ายประจ าของรฐับาลกลาง ที่เรง่เบิกจ่ายไปแล้วในช่วง
ก่อนหน้า และรายจ่ายลงทุนของรฐัวิสาหกิจ จากผลของฐานสูงปีก่อน 

• ด้านอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปลดลงจากผลของฐานสูงในหมวดอาหารสด ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อหมวดพลังงาน 
เพ่ิมข้ึนตามราคาน้ามันดิบในตลาดโลก  

• ส าหรบัดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล จากดุลการค้าท่ีเกินดุลลดลง

ติดตาม • 1 มิ.ย. PMI สหรฐั พ.ค. 
• 2 มิ.ย. สหรฐั: Average Hourly Earnings//Nonfarm Payrolls พ.ค.//อัตราว่างงาน พ.ค.

Investment Strategy • ประเมิน SET แกว่งตัว sideway เน้นยืนแนวรบั 1530-18 ไม่ควรต่ากว่าลงมา หากยืนได้ม่ันคง ลุ้นทดสอบ
แนวต้านเส้นกลาง Bollinger band ท่ี 1540 ผ่านยืนม่ันคง เป็นโมเมนตัมบวก แนวต้านถัดไปท่ี 1550

• รับแรงกดดันจากราคาน้ามันดิบที่ปรับตัวลงแรง คาดว่ากลุ่มพลังงานจะฉุดดัชนี ขณะที่กลุ่ม Anti-
commodity จะได้ประโยชน์ รวมถึงลุ้น DELTA ปรบัตัวข้ึนตาม หุ้นอินวิเดีย แนะน า Selective buy ใน
กลุ่ม 1. คาดธปท. ส่งสัญญาณจบการขึ้นอัตราดอกเบี้ย AEONTS ASK MTC NCAP 2. ธปท. ประเมิน
แนวโน้มเศรษฐกิจฟื้ นตัว KBANK BBL CPALL HMPRO TRUE BCP 3. กลุ่ม Defensive BDMS BH 
PR9 GULF SISB 4. กลุ่มเทคฯ-ช้ินส่วนฯ BBIK DITTO INSET KCE HANA

M A R K E T  S T R A T E G Y
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หุ้ น เ ค า ะ ไ ป  คุ ย ไ ป . . . C H A Y O
• ปัจจุบันสัดส่วนรายได้ของ CHAYO มาจากธุรกิจบรหิารสินทรพัย์ด้อยคุณภาพทั้งที่มี
หลักประกันและไม่มีหลักประกัน (บรษัิท บรหิารสินทรพัย์ ชโย จ ากัด) ประมาณ 85% 
ธุรกิจให้บรกิารเจรจาติดตามทวงถามและเรง่รดัหน้ี (บรษัิท ชโย กรุป๊ จ ากัด (มหาชน) 
หรอื CHAYO) ประมาณ 5% และ 3.ธุรกิจปล่อยสินเชื่อ (บรษัิท ชโย แคปปิตอล จ ากัด) 
ประมาณ 5-10%

• ต้ังเป้าปี 66 รายได้จากธุรกิจปล่อยสินเชื่อขยายตัว 100%YoY จากการ ปล่อยสินเชื่อ
ใหม่เพิ่มอีก 600 – 1,000 ล้านบาท หนุนให้พอรท์ลูกหน้ีรวมมากกว่า 1 พันล้านบาท 
โดยส้ินปี 65 มีพอรท์สินเชื่อ 650 ล้านบาท ซึ่งราว 90% เป็นสินเชื่อที่มีหลักประกัน 
(อสังหารมิทรพัย์) ขณะที่มแีผนเข้าประมูลซื้อพอรต์หน้ีจากสถาบันการเงินเข้ามาบรหิาร
เพิ่ม ประมาณ 1.0-1.6 หมื่นล้านบาท ส่งผลให้พอรต์รวม ณ ส้ินปี 66 จะเข้าใกล้ 1 แสน
ล้านบาท โดย 1Q66 บรษัิทซื้อหน้ีเสียไปแล้ว 2.7 พันล้านบาท โดยใช้เงินลงทุนประมาณ 
77 ล้านบาท ส่วนธุรกิจบรกิารเรง่รดัติดตามหน้ีสินและ Call center บรษัิทต้ังเป้าเติบโต 
10%-15% ซึ่งใน 1Q66 ธุรกิจน้ีรายได้เพิ่มประมาณ 11%YoY นอกจากน้ียังขยายธุรกิจ
ในการให้บริการจัดหาพนักงานให้กับโรงงานต่างๆ ซึ่งมองเป็นโอกาสในการลงทุน 
เน่ืองจากมมีารจ้ิ์นที่ดี ส่งผลให้ภาพรวมรายได้ปีน้ีเติบโตไมน้่อยกว่า 25% 

• ทิศทางหน้ีเสียที่สถาบันการเงินน ามาขายทอดตลาดมีทิศทางเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง และ
มากกว่าช่วง 1-2 ปีที่ผ่านมา โดยคาดปีน้ีจะมหีน้ีเสียที่ถกูขายทอดกว่า 1 แสนล้านบาท

• ด้านความคืบหน้าการน าบรษัิท ชโย แคปปิตอล จ ากัด ที่ด าเนินธุรกิจปล่อยสินเชื่อ ทั้ง
แบบที่มีหลักประกันและไม่มีหลักประกัน (Nano Finance) ปัจจุบันอยู่ระหว่าการ
แต่งต้ัง FA ละคาดจะสามารถยื่น Filing ต่อ ก.ล.ต. ในช่วง 2H66 

• ส าหรับผลประกอบการ 1Q66 รายงานก าไรสุทธิ New high ที่  103.8 ล้านบาท 
+43.2%YoY จากจากรายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อแก่สินทรพัย์ด้อยคุณภาพ และ
รายได้ดอกเบีย้จากเงนิให้กู้ยืม 

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดลบ หลังสหรฐัเปิดเผยตัวเลข
การเปิดรบัสมัครงานเพิ่มข้ึนสวนทางกับการคาดการณ์
ของนักวิเคราะห์ ซึ่งท าให้ตลาดกังวลว่าจะเป็นปัจจัย
ผลักดันให้ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) เดินหน้าปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยต่อไป ขณะที่นักลงทุนจับตาผลการลงมติ
รา่งกฎหมายขยายเพดานหน้ีของสภาคองเกรส
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดปิดลบ แตะระดับต่าสุดในรอบ 2 
เดือน โดยถูกกดดันจากความวิตกเก่ียวกับการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจโลกหลังจีนเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจที่
อ่อนแอ และความไม่แน่นอนเก่ียวกับเพดานหน้ีของ
สหรฐั
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบ โดย
ตลาดถูกกดดันจากการแข็งค่าของดอลลาร์ และดัชนี
ภาคการผลิตของจีนที่หดตัวลงมากกว่าคาด ซึ่งท าให้นัก
ลงทุนวิตกกังวลเก่ียวกับแนวโน้มเศรษฐกิจจีนซึ่งเป็นผู้
น าเข้าน้ามันรายใหญ่ของโลก
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวก โดยได้
ปัจ จัยหนุนจากการร่วงลงของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรสหรฐั ขณะที่นักลงทุนจับตาสภาคองเกรสสหรฐั
เตรยีมลงมติรา่งกฎหมายปรบัเพิ่มเพดานหน้ี

Source : Bloomberg

Close Chg %Chg Close Chg %Chg

SET 1,533.54 (1.27) (0.08)

SET50 924.65 (2.26) (0.24) Dow Jones 32,908.27 (134.51) (0.41)

MAI 489.75 6.19 1.28 Nasdaq 12,935.29 (82.14) (0.63)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,179.83 (25.69) (0.61)

SET 18.3 1.5 3.1 Bitcoin 27,075.00 (995.00) (3.54)

SET50 18.9 1.7 2.8

MAI 68.2 2.6 1.4 UK 7,446.14 (75.93) (1.01)

Germany 15,664.02 (244.89) (1.54)

DAY MTD YTD France 7,098.70 (111.05) (1.54)

Russia 1,055.41 7.81 0.75

Foreign (1,988) (33,276) (98,037)

Institution 353 30,069 36,412 WTI 67.63 (1.94) (2.79)

Proprietary 66 (1,664) (5,392) Brent 72.02 (1.65) (2.24)

Retail 1,569 4,871 67,018 Natural Gas 2.33 (0.06) (2.62)

Newcastle Coal 135.10 (0.10) (0.07)

Foreign 6,335 (14,921) (200,365) Gold 1,962.09 3.09 0.00

Institution (1,270) 11,559 49,199 Silver 23.47 0.04 0.17

Retail (5,065) 3,362 151,166 Aluminium 2,237.00 (13.00) (0.58)

Copper 8,112.00 29.00 0.36

SET Close Chg %Chg Zinc 2,336.00 4.00 0.17

MAKRO 40.50 0.25 0.01 Rubber 151.30 0.00 0.00

CPALL 63.75 0.25 0.00 BDI 1,123.00 (146.00) (13.00)

TU 14.70 (0.50) (0.03) White Sugar 708.50 (1.70) (0.24)

DELTA 99 2.25 0.02

BDMS 28.25 (0.25) (0.01) US2YY 4.39 (0.05) (1.21)

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.64 (0.04) (1.09)

OTO 17.40 0.90 0.05 US30YY 3.85 (0.03) (0.80)

BVG 7.45 0.05 0.01 FED fund 5.25 0.00 0.00

DITTO 33.25 0.50 0.02 BOT rate 2.00 0.25 14.29

BBIK 115.00 10.00 0.10 Dollar index 104.23 0.17 0.16

MASTER 82.50 2.50 0.03 USDTHB 34.67 0.10 0.30
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