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 ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจประจ าเดือน เม.ย. ตวัชีท้างดา้นการบริโภค
ภาคเอกชนยังดีต่อเน่ือง และปรบัประมาณการการบริโภคภาคเอกชนขึ ้น
เป็น 4.4% YoY สะทอ้นถงึภาคการบรโิภคที่ยงัอยู่ในทศิทางของการฟ้ืนตวั

 แนวโนม้ผลประกอบการ 2Q66 คาดเตบิโต YoY ไดแ้รงหนนุจากการฟ้ืนตวั
ของภาคการท่องเท่ียว,เม็ดเงินสะพดัในช่วงการเลือกตัง้ ส่งผลใหก้ าลงัซือ้
ยงัคงแข็งแกรง่ และหนนุให ้SSSG เตบิโตไดใ้นระดบั High Single Digit

 เราคงน ้าหนักการลงทุนส าหรับหุ้นกลุ่มค้าปลีก “มากกว่าตลาด” จาก
แนวโน้มผลด าเนินงาน 2Q66 ท่ีคาดโต YoY บวกกับ 2H66 คาดผล
ประกอบการไดแ้รงหนนุจาก 1)การฟ้ืนตวัของภาคการท่องเท่ียว 2)ตน้ทนุค่า
ไฟท่ีปรบัลงต่อเน่ือง 3)แนวโนม้เงินเฟ้อท่ีอยู่ในทิศทางขาลงช่วยหนุนก าลัง
ซือ้และลดแรงกดดนัทางดา้นตน้ทุนการผลิต 4)มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
หลงัจดัตัง้รฐับาลใหม่ 

 Top Pick แนะน า CPALL (TP@75.00) และ MAKRO (TP@48.00) ไดแ้รง
หนุนจากก าลงัซือ้ท่ียงัแข็งแกร่ง รวมถึง ดอกเบีย้จ่ายท่ีลดลง โดยเฉพาะใน 
2H66 หลงั MAKRO และ Lotus’s บริหารจดัการภาระหนีไ้ดมี้ประสิทธิภาพ
มากขึน้


