
เร่ืองดีๆ หลังการประชุม

1 มิถุนายน 2566

ตลาดหุ้น
1,525 –1,550

คาด SET แกว่งตัว Sideways up:การประชุมกนง.วานน้ีมีมติปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 0.25% สู่ 2.00%ตามคาด และมอง
ไปข้างหน้าในการประชุมเดือนส.ค. ทางฝ่ายมองว่ากนง.มีแนวโน้มจะคงอัตราดอกเบ้ียในรอบการประชุมดังกล่าว เพ่ือให้สอด
รับกับการฟ้ืนตัวของศก.ไทย ท่ามกลางความไม่แน่นอนของศก.โลก กอปรกับเงินเฟ้อไทยมีแนวโน้มทยอยลดลงและกลับสู่
กรอบเป้าหมาย สอดรับกับการประมาณการศก.ของกนง.ในเดือนพ.ค. ท่ีปรับลดการขยายตัวของเงินเฟ้อท่ัวไปลงสู่ 2.5%
จากเดิมท่ี 2.9% ท้ังน้ีการหยุดพักหรือส้ินสุดการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียจะเป็นการลดแรงกดดันต่อต้นทุนทางการเงินของ
ผู้บริโภคและภาคธุรกิจ ส่งผลให้ทางฝ่ายมองว่าหุ้นในกลุ่มการจับจ่ายใช้สอยและเก่ียวเน่ืองจะกลับมามีความคึกคักอีกคร้ัง 
กอปรกับได้แรงหนุนจากการปรับเพ่ิมการขยายตัวของการบริโภคเอกชนสู่ 4.4% จากเดิมท่ี 4.0% ของกนง. ซ่ึงเป็นการ
สะท้อนถึงการฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่งของอุปสงค์ภายในประเทศ นอกจากน้ีคาด SET Index ได้แรงหนุนจากสภาคองเกรส
สหรัฐฯท่ีลงมติผ่านร่างกฎหมายการขยายเพดานหน้ีในช่วงเช้าวันน้ีตามเวลาไทยอย่างไรก็ดี อุปสงค์ภายนอกยังคงเป็นแรง
กดดันต่อ SET Index หลังสศอ.เผย MPI เดือนเม.ย. หดตัว 8.14% y-y จากผลกระทบของการชะลอตัวของศก.โลก อีกท้ัง
ศก.จีนท่ียังคงฟ้ืนตัวได้ช้า สะท้อนผ่านดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนพ.ค.ท่ีระดับ 48.8 ซ่ึงต ่ากว่าระดับ 50 อย่างไรก็ดี
ติดตามการรายงานดัชนี PMIภาคการผลิตจากสถาบัน Caixin ในวันน้ีเพ่ือประเมินภาพศก.จีนอีกคร้ัง 
กลยุทธ์ลงทุน: 1) Spending+ท่องเท่ียว: AOT, BA, BRI, CPALL, COM7, DOHOME, MAJOR, MAKRO, MINT, 
SAPPE 2) ยานยนต์+นิคม: AH, AMATA, SAT, WHA 3) ส่งออกไก่: BTG, GFPT และ 4) โรงกล่ัน: BCP, SPRC

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• สศอ.เผยMPIเดือน เม.ย.อยู่ท่ีระดับ 83.51 หดตัวท่ี 8.14% y-y
เน่ืองจากภาคการผลิตอุตสาหกรรมไทยได้รับผลกระทบจากศก.โลก
ท่ีหดตัวลง ต้นทุนการผลิตและต้นทุนการเงินเพ่ิมข้ึน กดดันภาคการ
ส่งออกและขีดความสามารถการแข่งขันในอุตสาหกรรมไทยลดลง

• สหรัฐฯ เผย JOLTs เดือนเม.ย. ท่ี 10.1 ล้านต าแหน่ง มากกว่าตลาด
คาดและเดือนมี.ค. ท่ี 9.8 และ 9.7ล้านต าแหน่งตามล าดับ ซ่ึงเป็น
การสะท้อนภาพตลาดแรงงานของสหรัฐฯท่ียังคงแข็งแกร่งและ
อาจเป็นแรงหนุนต่อการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของเฟดได้

• ไฟแนนเชียล ไทม์สรายงานว่า นางลอเรตตา เมสเตอร์ ประธาน
เฟดคลีฟแลนด์ ระบุว่าเธอไม่เห็นเหตุผลท่ีมีน ้ าหนักมากพอท่ีท า
ให้ต้องระงับการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมคร้ังต่อไป
ท้ังน้ีติดตามการรายงาน CPI เดือนพ.ค. ในวันน้ี ตลาดคาด
ขยายตัว 7.0% y-y

• รอยเตอร์รายงานโดยอ้างอิงแหล่งข่าวว่า Geelyบริษัทผู้ผลิต
รถยนต์รายใหญ่ของจีน ก าลังอยู่ในช่วงเร่ิมต้นของแผนการ
เข้าสู่ตลาด EV ในไทย ซ่ึงรวมถึงการพิจารณาท้ังเร่ืองการ
น าเข้าและการผลิตในประเทศ

• ซาอุดีอาระเบีย อาจปรับลดราคาน ้ ามันดิบส าหรับส่งออกไปยัง
ตลาดเอเชียเพ่ิมเติมในเดือนก.ค. โดยผลการส ารวจของรอยเตอร์
กับโรงกล่ันน ้ ามัน 7 แห่งของเอเชียระบุว่า ซาอุดีอาระเบียอาจ
ปรับลดราคาขายน ้ามันอย่างเป็นทางการ ส าหรับราคาน ้ามันดิบ
ประเภท Arab Lightประมาณ $1 ต่อบาร์เรลในเดือนก.ค. เป็น
ปัจจัยหนุนต่อหุ้นในกลุ่มโรงกล่ัน

• จีนจะรายงานดัชนี PMIภาคการผลิตจากสถาบัน Caixin เดือน
พ.ค. ในวันน้ี ตลาดคาดท่ีระดับ 50.3 จาก 49.5 ในเดือนเม.ย.

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี
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ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313

เป้าหมาย
30.00 / 31.00

BUY

• คาด 2Q-4Q ได้ประโยชน์จากสภาวะเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตัว
• แผนการขยายสาขายังเดินหน้าต่อ

• ก าไรฟ้ืน
• ปรับตัว
• PE ต ่า

แนวรับ
BRI 9.70 / 9.85

แนวรับ
COM7 28.00 / 28.50

เป้าหมาย
10.30 / 10.60

BUY




