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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดท่ี 1,565.94 จุด ลดลง 10.73 จุด (-0.68%) มูลค่าซื้อขาย 86,344.72 ล้านบาท 
ปรบัตัวลงตามภูมิภาคหลังปรบัตัวขึ้นติดต่อ 3 วันแล้วรบัรูป้ัจจัยบวกไปมากแล้ว โดยมีแรงขาย
กลุ่มพลังงานรบันโยบายรฐับาลใหม่ปรบัลดค่าน้ามันค่าไฟ

Research Highlight: ตลาดรอตัวเลข Nonfarm payrolls // trading ในกรอบ 1555-1570

Core PCE 
สหรัฐ ออกมา
ตามคาด

• กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตัวเลขผู้ย่ืนขอสวัสดิการว่างงานครัง้แรกลดลง 4,000 ราย 
สู่ระดับ 228,000 รายในสัปดาห์ท่ีแล้ว และต่ากว่าตัวเลขคาดการณ์ท่ีระดับ 235,000 ราย

• Core PCE ซ่ึงเป็นมาตรวัดเงินเฟอ้ท่ีเฟดให้ความส าคัญ ปรบัตัวขึ้น 4.2%YoY ในเดือนก.ค. 
สอดคล้องกับตัวเลขคาดการณ์ของตลาด

• FedWatch Tool ระบุว่านักลงทุนให้น้าหนัก 88.5% ท่ีเฟดจะคงอัตราดอกเบ้ียท่ีระดับ 
5.25-5.50% ในการประชุมเดือนก.ย. และให้น้าหนัก 51% ท่ีเฟดจะยังคงอัตราดอกเบ้ียท่ี
ระดับเดิมในการประชุมเดือนพ.ย.

• แม้ว่า Dow Jones จะปรบัตัวลง แต่ Nasdaq ปรบัตัวขึ้นเน่ืองจาก การเปิดเผยข้อมูลเงิน
เฟ้อท่ีสอดคล้องกับการคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ ซ่ึงเป็นปัจจัยสนับสนุนการคาดการณ์
ท่ีว่าเฟด จะยุติการปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ีย ขณะท่ีตลาดจับตาการเปิดเผยตัวเลขจ้างงานนอก
ภาคเกษตรของสหรฐัในวันน้ี เพ่ือหาสัญญาณท่ีชัดเจนมากขึ้นเก่ียวกับทิศทางอัตราดอกเบ้ีย
ของเฟด คาดการณ์ว่า ตัวเลขจ้างงานจะเพ่ิมข้ึน 170,000 ต าแหน่งในเดือนส.ค. หลังจากท่ี
เพ่ิมข้ึน 187,000 ต าแหน่งในเดือนก.ค. และคาดว่าอัตราว่างงานเดือนส.ค.จะทรงตัวท่ีระดับ 
3.5%

• ในเชิงกลยุทธ์ เป็นบวกต่อกลุ่ม ช้ินส่วนอิเล็กฯ ตาม semicomductor index ท่ียังปรบัตัวขึน้ 
แนะน า trading HANA KCE SICT

สัปดาห์หน้า
ติดตาม

• US: 1. PMI ภาคการบรกิารเดือน ส.ค. 2. จ านวนผู้ยืน่ขอสวสัดิการวา่งงาน 
• TH: ดัชนี CPI เดือน ส.ค. คาดจะออกมาทรงตัว
• EU: GDP ไตรมาสท่ี 2 คาดจะออกมาท่ี +0.6% YoY และทรงตัว QoQ
• CH: 1.PMI ภาคการบรกิารเดือน ส.ค. 2.ดุลการค้าเดือน ส.ค. 3.ดัชนี CPI เดือน ส.ค. 

Investment
Strategy

• ประเมินตลาดแกว่งตัว sideway แนะน า trading ในกรอบ 1555-1570 มีโมเมนตัมลบหลัง 
dollar index เริม่แข็งค่า ส่งผลให้วานน้ีต่างชาติขายสุทธิกว่า 6 พันล้านบาท ส่วนหน่ึงมา
จากความกังวลประเด็นการผิดนัดช าระหน้ีใน บจ., Valuation ตลาด ท่ีตึงตัว และการขาย
เล่นรอบหลังรบัปัจจัยบวกไปพอสมควรแล้วในช่วงต้นสัปดาห์

• แนะน าทยอยลดพอรท์ และ selective buy รายหลักทรพัย์ ท่ีได้ประโยชน์จากนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาลใหม่เราชอบ กลุ่มท่องเท่ียว ERW CENTEL AOT SPA กลุ่ม 
Domestic play CPALL CPAXT BJC CBG ADVANC JMT
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . S C G P
• SCGP ประกาศงบ 2Q66 มีก าไรสุทธิอยู่ที่ 1,484.8 ล้านบาท (0.346บาทต่อ
หุ้น) เพ่ิมขึ้น +21.7%QoQ แต่คงลดลง -20.0%YoY โดยก าไรท่ีเพ่ิมขึ้นQoQ
เน่ืองจากต้นทุนของธุรกิจปรบัตัวดีขึ้น ทั้งค่าขนส่งที่ลดลง รวมถึงราคาต้นทุน
วัตถุดิบและต้นทุนการผลิตที่ลดลง ซึ่งส่งผลให้ระดับสัดส่วนต้นทุนรวมของ
บรษัิทฯ อยู่ที่ 81.8% นับว่าดีที่สุดในรอบ 7 ไตรมาส อย่างไรก็ดีแม้ว่าก าไรจะฟื้ น
ตัว แต่ยังคงฟื้ นต่ากว่าที่เราคาดไว้ โดยก าไร 1H66 คิดเป็นเพียง 41.3% ของ
ก าไรปี 66 ซึ่งก าไรที่ฟื้ นตัวช้ามาจากรายได้น้อยกว่าคาด

• เราประเมินก าไรสุทธปิี 66 เท่ากับ 6,184 ล้านบาท โดยเราปรบัลดประมาณการ
ลงอีก -5.5% เน่ืองจากราคาขายของกระดาษบรรจุภัณฑ์ลดลงนานกว่าคาด 
ดังน้ัน แม้ก าไรของ SCGP ที่ดูเหมือนฟื้ นตัวได้ดี แต่ยังคงมีหลายปัจจัยกดดันอยู่ 
ทั้งฝ่ังของอุปสงค์สินค้าและราคาขาย ราคาปรับตัวลงมากว่า -28%YTD 
สะท้อนภาพปัจจัยลบไปมากแล้ว ทั้งความกังวลจากปัญหา oversupply และ
การฟื้ นตัวของอุปสงค์ในระดับภูมิภาคที่อาจจะช้าจากปัญหาเงินเฟ้อและ
ดอกเบี้ยที่ปรบัเพิ่มขึ้น 

• ทั้งน้ี เรามองว่าธุรกิจผ่านจุดต่าสุดไปแล้ว รายได้และก าไรมีโอกาสฟ้ืนต่อใน 
2H66  เน่ืองจากสัดส่วนต้นทุนขายของ จะสามารถปรบัลงได้อย่างค่อยเป็นค่อย
ไป เพราะที่ผ่านมา SCGP มีการท า M&P เป็นจ านวนมาก ซึ่งบางกิจการเป็น
การควบรวมเพื่อได้มาซึ่งแหล่งวัตถุดิบ เราคงแนะน า “ซื้อ” โดยปรบัลดราคา
เป้าหมายปี 66 ลงเหลือ 50.50 บาท จาก 57.50บาท อิง DCF การปรบัลด
สะท้อนถึงราคาขายที่ลดลงนานกว่าคาด

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดลบ ขณะที่ดัชนี Nasdaq ยังคงปิด
ในแดนบวกติดต่อกันเป็นวันที่ 5 หลังสหรฐัเปิดเผยข้อมูลเงิน
เฟ้อที่สอดคล้องกับการคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ ซึ่งเป็น
ปัจจัยสนับสนุนการคาดการณ์ที่ว่าธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) 
จะยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย ขณะที่นักลงทุนจับตาการ
เปิดเผยตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัในวันน้ี เพื่อ
หาสัญญาณที่ชัดเจนมากขึ้นเก่ียวกับทิศทางอัตราดอกเบี้ย
ของเฟด
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบเล็กน้อย โดยการร่วงลงของหุ้น
กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคและกลุ่มสินค้าหรูหราน้ันได้บดบัง
การปรบัตัวขึ้นของหุ้นกลุ่มอสังหารมิทรัพย์และกลุ่มการเงิน 
ขณะที่มีการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจยูโรโซนที่เป็นไปอย่างไร้
ทิศทาง
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดพุ่งขึ้นเหนือ
ระดับ 83 ดอลลาร ์ขานรบัการคาดการณ์ที่ว่ากลุ่มประเทศผู้
ส่งออกน้ามัน (โอเปก) และชาติพันธมิตร หรอืโอเปกพลัส ซึ่ง
น าโดยซาอุดีอาระเบีย จะปรับลดก าลังการผลิตน้ามันต่อไป
จนถึงสิ้นปีน้ี
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบ โดยตลาดถูก
กดดันจากการแข็งค่าของดอลลาร ์และความกังวลเก่ียวกับ
ตัวเลขเงินเฟ้อของสหรฐัที่ปรบัตัวสูงขึ้น ขณะที่นักลงทุนจับตา
ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัในวันน้ี เพื่อประเมิน
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด)Source: TQ Professional

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,565.94 (10.73) (0.68)
SET50 957.21 (9.48) (0.98) Dow Jones 34,721.91 (168.33) (0.48)
MAI 493.68 (1.04) (0.21) Nasdaq 14,034.97 15.66 0.11

PER PBV Div.Yield S&P500 4,507.66 (7.21) (0.16)
SET 21.6 1.5 3.0 Bitcoin 26,240.00 (1,020.00) (3.74)
SET50 21.8 1.8 2.7
MAI 120.6 2.7 1.4 UK 7,439.13 (34.54) (0.46)

Germany 15,947.08 55.15 0.35
DAY MTD YTD France 7,316.70 (47.70) (0.65)

Russia 1,059.17 7.11 0.68
Foreign (6,127) (15,449) (135,198)
Institution 1,281 9,836 55,488 WTI 83.54 3.59 4.49
Proprietary 1,417 4,001 (592) Brent 86.78 3.02 3.61
Retail 3,429 1,613 80,301 Natural Gas 2.80 (0.03) (1.00)

Newcastle Coal 156.00 0.00 0.00
Foreign (32,359) (66,806) (130,463) Gold 1,939.15 19.84 0.01
Institution 3,058 29,852 63,234 Silver 24.43 0.10 0.41
Retail 29,301 36,954 67,229 Aluminium 2,159.00 19.50 0.90

Copper 8,395.50 37.50 0.45
SET Close Chg %Chg Zinc 2,427.00 15.00 0.62

TTB 1.71 (0.03) (1.72) Rubber 151.70 0.00 0.00
PTT 34.75 (0.75) (2.11) BDI 1,094.00 (8.00) (0.73)
PTTEP 158.50 (4.50) (2.76) White Sugar 730.00 (14.80) (2.03)
SAWAD 51 0.50 0.99
CBG 86 0.50 0.58 US2YY 4.86 (0.03) (0.64)

MAI Close Chg %Chg US10YY 4.10 (0.01) (0.19)
FSMART 11.10 0.10 0.91 US30YY 4.21 (0.01) (0.20)
PSG 1.00 (0.04) (3.85) FED fund 5.50 0.00 0.00
ZIGA 2.60 0.52 25.00 BOT rate 2.25 0.00 0.00
MVP 1.90 0.19 11.11 Dollar index 103.63 0.44 0.43
TBN 21.40 2.00 10.31 USDTHB 34.94 (0.04) (0.11)
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