
Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้กน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูล
หรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) 

ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็น
ขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจ
ดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเกีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียน
และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลท่ีเกีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความ
ถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 

                                                                                                                    
COMPANY NOTE  1 กนัยายน 2566 
MAI / AGRO & FOOD Industry ราคาปิด 31.75  บาท 
EXOTIC FOOD PLC. (XO) “ซ้ือเม่ืออ่อนตัว” ราคาเหมาะสม 33.40 บาท  
 

EARNING FORECAST 
Year to Dec 2563A 2564A 

 
2565A 2566E 2567E 

Net profit 318 462 340 660 766 

EPS (Bt) 0.75 1.09 0.80 1.55 1.80 

Earning Growth(%) 130 45 -26 94 16 

P/E (x) 23.9 16.5 22.4 19.8 17.1 

BV (Bt) 2.4 2.7 2.9 3.3 3.7 

PBV (x) 7.4 6.7 6.2 9.3 8.2 

DPS (Bt) 0.22 0.84 0.60 1.41 1.64 

Yield (%) 1.2 4.7 3.3 4.6 5.3 

Source: Financial Statement and Globlex securities 

 

PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,565.94 

Market Cap. Bt 13,513m 

Total Shares 425.607m common share Par Bt 0.50 

Major Shareholders as of Mar 3, 2023 

นาย สร้อยเพชร จนัทรัช 24.21% 
น.ส. วาสนา จนัทรัช 14.29% 
นายจิตติพร จนัทรัช 9.57% 
นาย วฒันา จนัทรัช 9.30% 
ผูถื้อหุน้รายยอ่ยอ่ืนๆ 34.57% 

 

Source: SET Smart 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
Analyst Coverage 

Nuttawut Wongyaowarak 
02 672 5805 
nuttawut@globlex.co.th 
 

Anti-Corruption score : ประกาศเจตนารมณ์ 

CG Score :  
 
 

Coporate Governance Rating : N/A 

 

 

 

 

 

 

 

 

ตารางแสดงงบการเงินรายไตรมาส 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ก าไร 2Q66 ดีกว่าคาดและคาด 3Q66 ดีต่อเน่ืองพร้อมปรับ 
ประมาณการปี 66 เพิม่ขึน้ 33%จากประมาณการเดิม 

ประเดน็ส ำคญัในกำรลงทุน : 

 รายงานก าไร 2Q66 ที ่212.8 ลบ. เตบิโต 121%QoQ และเตบิโต 
125%YoY เน่ืองจากยอดขายในทวปีอเมริกาและยุโรปปรับตวัขึน้  

  คาดผลประกอบการ 3Q66 ทรงตวัในระดบัสูงใกล้เคยีง 2Q66 จากค าส่ัง
ซ้ือทวปีอเมริกาหนุน 

 ปรับเพิม่ประมาณการก าไรปี 66 จาก 496 ลบ.สู่ 660 ลบ. เพิม่ขึน้ 33% 
จากประมาณการเดมิ 

 ปรับค าแนะน าจาก “ซ้ือ” เหลือ “ซ้ือเม่ืออ่อนตวั” พร้อมปรับเพิม่ราคา
เหมาะสมสู่ 33.40 บาท 

 รายงานก าไร  2Q66  ที่  212.8 ลบ. เติบโต 121%QoQ และเติบโต 125%YoY 
เน่ืองจากยอดขายทวีปอเมริกาและยุโรปปรับตัวขึ้น  : บริษทัมีรายได ้2Q66 ท่ี 616 
ลบ. เติบโต 56%QoQ และเติบโต 57%YoY โดยรายไดเ้ติบโตจากค าส่ังซ้ือใหม่ใน
ทวปีอเมริกาและค าส่ังซ้ือจากยโุรปท่ีเพ่ิมข้ึน 396% และ 26% จากช่วงเดียวกนัของปี
ก่อน นอกจากน้ียงัไดผ้ลบวกจากการปรับเพ่ิมราคาขายข้ึนอีก 8-12% (ทยอยปรับ
ราคาระหวา่ง 1Q66-3Q66) ขณะท่ี %GPM ปรับตวัข้ึนจาก 44.3% สู่ 48.2% ตามการ
ปรับเพ่ิมราคาขายและการใชก้ าลงัการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึน ขณะท่ีตน้ทุนวตัถุดิบทั้งน ้ าตาล 
พริก และกระเทียมทรงตวัใกลเ้คียงไตรมาสก่อนเน่ืองจากการล็อกราคาล่วงหน้าไว้
แลว้ ดา้นสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อยอดขายปรับตวัลงจาก 17.9% 
ใน 1Q66 สู่ 12.9% เน่ืองจากการเติบโตของรายไดสู้งกว่าการเติบโตของค่าใช้จ่าย 
ทั้งน้ี บริษัทรายงานก าไร 1H66 ท่ี 309.3 ลบ. เติบโต 62.8%YoY และคิดเป็น 62% 
ของประมาณการเดิมท่ี 496 ลบ.  

 คาดผลประกอบการ 3Q66 ทรงตัวในระดับสูงใกล้เคียง 2Q66 จากค าส่ังซ้ือทวีป
อเมริกาหนุน : ฝ่ายวิจัยคาดว่ารายได้ 3Q66 จะอยู่ท่ีระดับ 610-630 ลบ. ใกล้เคียง 
2Q66 แต่เติบโตอย่างมีนัยส าคัญ YoY เน่ืองจาก Distributor รายใหม่ในสหรัฐ 
แคนาดา และเมก็ซิโกมีการส่งค าส่ังซ้ือเขา้มาต่อเน่ือง ขณะท่ีค าส่ังซ้ือจากยโุรปฟ้ืน
ตวัดีกว่าท่ีคาดไวแ้มว้่าจะมีการเปิดประเทศและประชาชนเร่ิมเดินทางท่องเท่ียวก็
ตาม ดา้น %GPM คาดจะทรงตวัในระดบัสูง 48-49% เน่ืองจากอตัราการใชก้ าลงัการ
ผลิตท่ี เพ่ิม ข้ึนท าให้ มี  Economies of Scales อีกทั้ งบ ริษัทได้ล็อกต้น ทุนพริก 
กระเทียม และน ้ าตาลไปถึงกลางปี 67 แลว้ ทั้งน้ีผูบ้ริหารไดป้รับเพ่ิมเป้ายอดขายปี 
66 จาก 1.75 พนัลบ. สู่ 2.0-2.1 พนัลบ.ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจากการเติบโต 20%YoY สู่ 40-
45%YoY จากแรงหนุนของค าส่ังซ้ือจากทวปีอเมริกาหลงัได ้Distributor รายใหม่ 

 ปรับเพิ่มประมาณการก าไรปี 66 จาก 496 ลบ.สู่ 660 ลบ. เพิม่ขึน้ 33% จากประมาณ
การเดิม : ฝ่ายวิจยัปรับเพ่ิมประมาณการรายไดปี้ 66 จาก 1.75 พนัลบ. สู่ 2.10 พนั
ลบ.เติบโต 45%YoY เน่ืองจากมีการออกงานแสดงสินค้า 15-22 งานต่อปีเพื่อหา
ลูกคา้ใหม่ และคาดว่าค าส่ังซ้ือจาก Distributor ในสหรัฐ แคนาดา และเม็กซิโกจะ
เติบโตอย่างมีนยัส าคญั พร้อมปรับเพ่ิมสมมติฐานอตัราก าไรขั้นตน้จาก 45% สู่ 47% 
(GPM1H66 อยู่ท่ี 46.7% และ GPM2Q66 อยู่ท่ี 48.2%) เน่ืองจากการปรับเพ่ิมราคา
ไม่ไดท้  าให้ค  าส่ังซ้ือชะลอลงแต่กลบัเร่งตวัข้ึนเน่ืองจากมีความตอ้งการบริโภคจาก

(MB) 2Q66 1Q66 %QoQ 2Q65 %YoY

Sales 616.26 394.95 56.0% 391.62 57.4%

COGS -318.97 -219.85 45.1% -227.73 40.1%

Gross Profit 297.29 175.09 69.8% 163.89 81.4%

SG&A -79.90 -70.58 13.2% -59.02 35.4%

Net Profits 212.84 96.47 120.6% 94.81 124.5%

EPS(Bt) 0.50 0.23 120.6% 0.22 124.5%

mailto:nuttawut@globlex.co.th


.  

Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้กน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูล
หรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) 

ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็น
ขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้ินยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจ
ดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเกีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียน
และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลท่ีเกีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความ
ถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Financial Statement 

ควำมเส่ียง 
i) ราคาวัตถดิุบปรับตัวขึน้ 
ii) ยโุรปเผชิญกับค่าครองชีพแพงจากต้นทุนพลังงานปรับตัวขึน้ 

 

ทวีปยุโรปและอเมริกา นอกจากน้ีบริษัทได้ล็อกราคาต้นทุนพริก กระเทียม และ
น ้าตาลไปจนถึงกลางปี 67 แลว้ โดยราคาน ้าตาลท่ีปรับตวัข้ึนส่งผลกระทบต่อบริษทั
จ ากัดเน่ืองจากคิดเป็นสัดส่วนตน้ทุนเพียง 8% ของตน้ทุนการผลิต ทั้งน้ี บริษทัใช้
น ้ าเช่ือมในการผลิตซ่ึงราคาปรับตวัข้ึนน้อยกว่าราคาน ้ าตาล ส่งผลให้เราปรับเพ่ิม
ประมาณการก าไรปี 66 จาก 496 ลบ. สู่ 660 ลบ.เพ่ิมข้ึน 33% จากประมาณการเดิม
และเติบโต 94%YoY  โดยคาดว่า 2H66 รายได้และก าไรจะเติบโตเม่ือเทียบกับ 
1H66   

 ปรับค าแนะน าจาก “ซ้ือ” เหลือ “ซ้ือเม่ืออ่อนตัว” พร้อมปรับเพิ่มราคาเหมาะสมสู่ 
33.40 บาท : ฝ่ายวิจยัประเมินราคาเหมาะสมดว้ยวิธี Prospective PE โดย PE เพ่ิมข้ึน
จาก 16.0 เท่าสู่ 21.5 เท่าซ่ึงเป็นค่าเฉล่ีย PE Ratio ยอ้นหลงั 1 ปี และคาดก าไรต่อหุ้น
ปี 66 ท่ี 1.55 บาทต่อหุ้น ไดร้าคาเหมาะสมท่ี 33.40 บาทเพ่ิมข้ึนจาก 18.70 บาทต่อ
หุน้ โดยราคาเหมาะสมท่ีประเมินได้ใกลก้บัราคาเหมาะสมเราจึงปรับค าแนะน าจาก 
“ซ้ือ” เป็น “ซ้ือเม่ืออ่อนตวั” 

(MB) 6M66 6M65 %YoY

Sales 1,011.21 739.37 36.8%

COGS -538.82 -423.28 27.3%

Gross Profit 472.39 316.10 49.4%

SG&A -150.48 -116.38 29.3%

Net Profits 309.31 189.97 62.8%

EPS(Bt) 0.73 0.45 62.8%



.  

Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้กน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูล
หรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) 

ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็น
ขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้ินยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจ
ดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเกีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียน
และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลท่ีเกีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความ
ถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 

 
 

 
Balance Sheet (Btm) 63A 64A 65A 66F 67F

Cash 132 486 486 395 458

Receivables 104 123 101 163 187

Inventory 98 136 113 157 181

Other current assets 339 3 3 5 6

Current assets 672 748 702 720 832

Non-current assets 572 623 867 977 1,078

Total assets 1,244 1,372 1,570 1,697 1,910

Current liabilities 185 201 223 255 284

Long-term liabilities 33 37 108 39 31

Total liabilities 218 237 331 294 315

Paid-up, prem share & others 595 596 615 615 615

Retained earnings 431 539 624 788 980

Equity 1,026 1,135 1,239 1,403 1,595

P&L (Btm) 63A 64A 65A 66F 67F

Sales 1,268 1,525 1,455 2,109 2,426

Cost of sales -753 -841 -853 -1,118 -1,286

Gross profit 514 683 602 991 1,140

Other Revenues 8 13 14 23 20

Selling & admin exp. -190 -214 -259 -331 -368

EBIT 333 483 356 683 792

Interest exp. -2 -2 -2 -2 -2

EBT 331 481 354 681 790

Taxes 12 19 14 20 24

Net profit 318 462 340 660 766

EBITDA 389 537 413 742 858

Fully Diluted EPS (Bt) 0.75 1.09 0.80 1.55 1.80

Cashflow projection (Btm) 63A 64A 65A 66F 67F

EBIT(1-t) 345 502 369 703 816

Dep. & Amortization 57 55 57 59 66

Change in net working capital 19 -49 44 -57 -15

Capital expenditure 42 -51 -254 -100 -100

Firm free cashflow 462 456 216 606 766

Cashflow projection (Btm) 63A 64A 65A 66F 67F

Gross profit margin 40.6% 44.8% 41.4% 47.0% 47.0%

Net profit margin 25.1% 30.3% 23.4% 31.3% 31.6%

Current ratio (x) 3.6            3.7            3.2            2.8            2.9            

Times interest earned (x) 161.1       321.8       177.3       328.6       N/A

Debt to Equity (x) 0.2            0.2            0.3            0.2            0.2            

ROA 26% 34% 13% 39% 40%

ROE 31% 41% 27% 47% 48%

Trends (%) 64A 65A 66F 67F

Sales growth 20% -5% 45% 15%

Expense growth 13% 21% 28% 11%

EBIT growth 45% -26% 92% 16%

Net Profit growth 45% -26% 94% 16%

EBITDA Margin 38% -23% 80% 16%

EPS  growth 45% -26% 94% 16%

Yearly performance (Btm) 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66

Sales 392 329 386 395 616

Cost of sales 228 198 232 220 319

Selling & admin exp. 59 59 84 71 80

Interest exp. 0 0 1 1 1

Taxes -13 15 0 0 0

Net profit 95 68 82 96 213

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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