
     

 

หน้า 1 จาก 1 

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

 

วนัศกุร์ที่ 1 กนัยายน พ.ศ. 2566 

STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับลดลงแรง จากแรง Panic sell ในหุ้นกลุม่พลงังานทัง้ที่เก่ียวข้องกบัน า้มนัและโรงไฟฟ้า จากรัฐบาลชดุใหมท่ี่ประกาศความชดัเจนในการแก้ไข

ราคาพลงังานที่สงูทนัที 3 ประเด็นหลกัซึง่อยู่ระหวา่งการหารือกนั คือ 1) ตรึงราคาก๊าซหงุต้ม 2) ลดราคาน า้มนัส าเร็จรูป และ 3) ลดคา่ไฟฟ้า โดยนกัลงทนุต่างชาติขาย
สทุธิกวา่ 6 พนัลบ. แตโ่มเมนตมัโดยรวมยงัไมเ่สียหายมากนกั เบือ้งต้นเรายงัให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 100%   

 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ ; 1) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว ได้อานิสงส์เชิงบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั จากการลุ้น
มาตรการยกเว้น visa ให้นกัทอ่งเที่ยวจีน-อินเดีย เราชอบ AAV, AOT, BA, CPALL, CPN, CRC, ERW 2) กลุม่ที่คาดได้รับผลกระทบจากคา่แรงขัน้ต ่าในชว่งก่อนหน้า 
จากโผ ครม. เราคาดมีโอกาสน้อยลงที่คา่แรงขัน้ต ่าจะขึน้ไปถึง 600 บาท ในปี 2570 แนะสะสม CENTEL, CPALL, CK, ERW, STEC  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) เศรษฐกิจไทย ก.ค. โดยหลกัยงัเป็นภาคการทอ่งเที่ยวฟืน้ตวั จากการที่มีวนัหยดุยาวเข้ามาชว่ยกระตุ้น ขณะการลงทนุภาคเอกชนกลบัมากระเตือ้งขึน้ คาดระยะ

ถดัไปดีขึน้ชดัเจนหลงัได้รัฐบาลใหม ่อีกทัง้ยงัน่าจะเข้ามาชว่ยกระตุ้นการใช้จา่ยและทอ่งเที่ยว อีกด้วย หุ้นที่คาดได้ประโยชน์ เชน่ AOT, AMATA, AAV, BA, 
CENTEL, CK, CPALL, CPN, CRC, ERW, KTC, STEC, WHA  

2) อตัราเงินเฟ้อสหรัฐฯ (PCE) ก.ค. อยูท่ี่ +3.3%YoY ตามที่ตลาดคาด ประกอบกบัภาคแรงงานที่เร่ิมออ่นแรง จงึคาดวา่ Fed จะไมป่รับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายใน
การประชมุครัง้ถดัไป เป็น sentiment เชิงบวกตอ่ SAWAD, TIDLOR  

3) ในระยะสัน้ตลาดหุ้นไทยอาจมีแรงขายท าก าไรบ้าง หลงัปรับขึน้มาคอ่นข้างมาก และติดตอ่กนัหลายวนั แนะ switch ไปกลุม่ defensive เราชอบ ADVANC, 
INTUCH ที่มีอตัราการเติบโตดี อีกทัง้ยงัได้อานิสงส์เชิงบวกการควบรวมกบั 3BB หลงักสทช. อนมุตัิ  

4) ราคาน า้ดิบ WTI เม่ือคืนนีก้ลบัมาปิดที่ $83.63/บาร์เรล +2.45% จากการคาดการณ์วา่ซาอดุิอาระเบียจะขยายระยะเวลาลดก าลงัผลิตโดยสมคัรใจ 1 ล้านบาร์เรล
ตอ่วนั ไปจนถึงเดือนตลุาคม กอปรกบัราคาหุ้นกลุม่พลงังานที่ปรับตวัแรงมากเม่ือวานนีจ้ากแนวทางการแก้ไขปัญหาราคาพลงังานที่สงูของรัฐบาลชดุใหม ่ท าให้
ราคาหุ้นกลุม่พลงังานวนันีมี้โอกาสฟืน้ตวั โดยเฉพาะ PTTEP และ PTT 

 
STOCK THEMATICS 
 INTUCH (TP=85บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 กลบัมาเติบโตดี +9.3%YoY, +7.1%QoQ ตามก าไรของ ADVANC ที่เติบโตเดน่จากการแข่งขนัด้านราคาที่ลดลงชว่ยหนนุ 

ARPU ให้เติบโต QoQ สว่นชว่ง 2H66 คาดเติบโตดีตอ่เน่ืองตามก าไรของ ADVANC คาดหนนุก าไรทัง้ปี 66 โตราว 9% อีกทัง้บริษัทได้เปลี่ยนนโยบายจา่ยเงินปันผล
เป็น 100% ผสานกบัราคาที่ปรับลงมา เป็นผลให้ Dividend yield สงูขึน้ จงึมองเป็นจงัหวะเข้าซือ้ลงทนุ 

 CPN (TP=81บ.) “ซือ้” รายงานก าไร 2Q66 โต +13.2%QoQ และ +33.5%YoY จากการให้สว่นลดคา่เชา่ที่ลดลงสูร่ะดบัปกติ หลงัภาคการทอ่งเที่ยวไทยฟืน้ตวัพร้อม
ปรับคา่สว่นกลางขึน้ ชดเชยคา่ไฟฟ้าที่สงูขึน้ และคาดวา่ 2H66 จะยงัคงดีตอ่เน่ือง HoH และ YoY จากการเพิ่มรายได้คา่เชา่สว่นลานกิจกรรม อีกทัง้จะมีการโอน
โครงการคอนโดมิเนียมใหมอี่ก 2 โครงการ และเปิดโรงแรมแหง่ใหม่อีก 4 แหง่   

 KTC (TP=60บ.) “ซือ้” คาดก าไร 2H66 จะดีกวา่ 1H66 และคาดได้อานิสงส์เชิงบวกจากรัฐบาลชดุใหมท่ี่คาดจะมีการออกมาตรการกระตุ้นการใช้จา่ยในประเทศออกมา
เพิ่มเติม คาดก าไรปีนีท้ าจดุสงูสดุใหม ่และปีหน้ามีโอกาสท า new high ได้ตอ่  

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents September 1, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

AUTO 88% 20% 20% 20% 11% 17% NEX

COMM 87% 20% 20% 20% 10% 17% COM7  CPALL  GLOBAL  MEGA  CRC  DOHOME

ETRON 86% 20% 20% 20% 11% 15% DELTA  HANA  KCE

FOOD 84% 20% 20% 20% 11% 13% CBG  CPF  OSP  TU  BTG  SNNP

HELTH 84% 20% 20% 20% 10% 13% BCH  BH  CHG

PROP 83% 20% 20% 20% 10% 13% AMATA  AP  CPN  MBK  SIRI  SPALI  WHA  ORI 

FIN 83% 20% 20% 20% 10% 12% BAM  BYD  JMT  MTC  SAWAD  T IDLOR  KTC  THANI 

FASHION 83% 20% 20% 20% 11% 12% AURA

TRANS 80% 20% 20% 20% 10% 10% AAV  AOT

CONS 78% 20% 20% 20% 11% 6% CK  STEC

BANK 77% 20% 20% 20% 11% 6% BBL  SCB  TCAP  T ISCO  TTB  KBANK  KKP

ENERG 68% 20% 0% 20% 10% 18% BCP  BCPG  ESSO  TOP  CKP  EA  GUNKUL  SPRC

ICT 64% 20% 0% 20% 10% 14% FORTH  JMART

INSUR 64% 20% 0% 20% 10% 14% TQM  TLI

TOURISM 62% 20% 0% 20% 10% 12% ERW  MINT  CENTEL

MEDIA 58% 20% 0% 20% 10% 9% PLANB  VGI

PKG 56% 20% 0% 20% 10% 6% SCGP

CONMAT 43% 0% 0% 20% 9% 14%

PETRO 20% 0% 0% 0% 8% 11%

AGRI 8% 0% 0% 0% 8% 0%

Source: LHSEC Research
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