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เศรษฐกิจไทยขยายตัวต่อเน่ืองในเดือน ก.ย. หนุนโดยกิจกรรมภาคการท่องเที่ยว 

• การบริโภคภาคเอกชน (PCI) ขยายตวัชะลอลงมาท่ี 6.3% YoY และหดตวัท่ี -0.5% MoM, sa โดยรายละเอียดพบว่า การใช้
จ่ายหมวดสินค้าไม่คงทนและสินค้ากึ่งทนปรับลดลงจากเดือนก่อน (-1% และ -0.9% MoM, sa ตามล าดบั) สวนทางกบัการ
ขยายตัวของการใช้จ่ายหมวดบริการ (+0.7% MoM, sa) ด้านรายได้เกษตรขยายตวั 3.5% YoY เนื่องจากปริมาณผลผลิต 
(จากผลไม้และปศสุตัว์) และราคา (โดยเฉพาะข้าวเปลือก หลงัอินเดียสัง่ห้ามการส่งออกข้าว) ท่ีดีขึน้  

• การลงทุนภาคเอกชนหดตัวต่อเน่ืองท่ี -3.6% YoY จาก -4.4% เดือนก่อน โดยปัจจัยส าคัญท่ีช่วยหนุนให้หดตัวลดลงส่วน
หน่ึงเกิดจากการน าเข้าสินค้าทุนท่ีแท้จริงท่ีขยายตัว 1.7% YoY (+0.2% MoM, sa) อย่างไรก็ดี การลงทุนโดยรวมยังได้รับ
แรงฉุดต่อเน่ืองจากยอดขายวสัดุก่อสร้าง(-4.8% MoM, sa) และยอดจดทะเบียนรถใหม่เพื่อการลงทุน (-1.5% MoM sa) ท่ี
ลดลง  

• ส่งออกสินค้า (f.o.b.) ยังคงอ่อนแอ แม้ว่าขยายตัวครัง้แรกในรอบเกือบปี (+1% YoY vs. -1.8% เดือนก่อน) โดยสินค้า
ส่งออกหมวดเกษตร อุตสาหกรรมการเกษตร และอญัมณี เป็นปัจจัยหนุนส าคญั ด้านดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) หด
ตวัท่ี -6.1% YoY (vs. -7.7% เดือนก่อน)  

• จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติชะลอลงมาอยู่ท่ี 2.13 ล้านคน (vs. 2.47 ล้านคน เดือนก่อน) โดยส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากการ
ลดจ านวนลงของนกัท่องเท่ียวชาวจีน (285k vs. 355k เดือนก่อน)  

• การใช้จ่ายภาครัฐ (ไม่รวมเงินโอน) หดตัวลงทัง้ในส่วนรายจ่ายประจ าและรายจ่ายลงทุน (-6.3% vs. -7.4% YoY 
ตามล าดบั) 

 
Our view  

• เศรษฐกิจฟืน้ตวัต่อเนื่องในเดือน ก.ย. โดยมีกิจกรรมในภาคการท่องเที่ยวเป็นปัจจยัหนุนหลกัเช่นเดิม อย่างไรก็ดี เหตกุารณ์
ยิงในห้างสรรพสินค้าเมื่อต้นเดือน ต.ค. ท่ีผ่านมา อาจท าให้การกลบัมาของอุปสงค์ต่อการท่องเท่ียวกลบัสู่แนวโน้มปกติได้
ช้าลง ดังนัน้ อาจท าให้ได้เห็นจ านวนนักท่องเท่ียวท่ีอาจต ่ากว่าคาดการณ์ในช่วงหลายเดือนข้างหน้า และน าไปสู่การมี
มมุมองที่อ่อนแอลงต่อภาคการท่องเท่ียว  

• ด้านนโยบายกระตุ้ นภาคการคลังเพิ่มเติม นโยบาย Digital Wallet ยังคงมีความไม่แน่นอนสูง เน่ืองจากขนาดของ
งบประมาณ แหล่งเงิน และระยะเวลาด าเนินการยงัมีความไม่ชัดเจน ดงันัน้ เรามองว่ายงัเร็วเกินไปท่ีจะรวมผลของนโยบาย
ดงักล่าว (Upside) เข้าไปในประมาณการเศรษฐกิจปีหน้า ทัง้นี ้เรายงัคงคาดการณ์ GDP ท่ี 3.5% ในปี 2024F  

• ด้านนโยบายการเงิน อตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 2.50% คาดว่าจะเป็นจุดสิน้สดุขาขึน้แล้ว (Terminal Rate) โดยมองว่า กนง. 
จะมีมติในการคงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีระดบัปัจจบุนัต่อเนื่องตลอดปี 2024F อ้างอิงจากผลการประชุมครัง้ล่าสดุท่ี กนง. 
ระบุว่าระดบัอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 2.50% เป็นระดบัท่ีเหมาะสมต่อการขยายตวัทางเศรษฐกิจและรักษาเสถียรภาพของ
ระบบการเงินในระยะยาว ขณะเดียวกัน อตัราเงินเฟ้อในประเทศได้ทยอยปรับลดลงมาสู่กรอบเป้าหมายของ ธปท. เป็นท่ี
เรียบร้อย แม้ในอนาคตจะยงัมีความเสี่ยงด้านสงูอยู่บ้างก็ตาม ◼ 

 

 

 

ECONOMICS : เศรษฐกิจไทยขยายตัวต่อเน่ืองในเดือน ก.ย. ขณะที่เหตุการณ์ยงิ
อาจกระทบต่อการฟ้ืนตัวสู่ภาวะปกติของภาคการท่องเที่ยว 

กระแสเศรษฐกิจ                ที่มา : TISCO ECONOMIC STRATEGY UNIT ( ESU ) 
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