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ต ล า ด หุ้ น ว า น นี ้ . . . SET Index ปิดที่ 1,685.75 จุด เพิ่มขึ้น 14.29 
จุด (+0.85%) มูลค่าการซื้อขาย 63,797.02 ล้านบาท ได้รับแรงหนุนจาก
กลุ่มคา้ปลีกและกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์น าตลาด หลังตัวเลข PMI ของจีนกลับมา
ขยายตัว
แ น ว โ น้ ม ต ล า ด วั น นี ้ . . . ขานรับผลการประชุมเฟดปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบีย้ 0.25% มาสู่ระดับ 4.50-4.75% ตามตลาดคาด รวมถึงส่งสัญญาณ
ว่าเงินเฟ้อในสหรัฐเริ่มชะลอตัวลง และให้ความเห็นที่ดีกว่าเราคาดในด้าน
ของมุมมองอัตราดอกเบีย้ของเฟดจะอยูท่ีร่ะดับต่ากว่า 5% ในปีนี้ และอาจจะ
ไมม่ีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปีนี้ อยา่งไรก็ดี ด้าน Dollar index อ่อนค่า
ลงแรงมากเข้าใกล้ระดับ 100 จุด และ US Bond yield ที่ปรับตัวลงแรง 
หนุน fund flow ที่จะไหลเข้าตลาด EM ซึ่งค่าเงินบาทก็มีแนวโน้มแข็งค่า
ต่อเนื่อง ด้านการประชุม OPEC+ มีมติให้โอเปกพลัสคงนโยบายปัจจุบันใน
การปรับลดก าลังการผลิต 2 ล้านบาร์เรล/วันไปจนถึงสิ้นปี 2566 แต่ราคา
น้ามันดิบทีป่รับตัวลงมาจาก สต็อกน้ามันดิบสหรัฐพุง่ข้ึน สวนทางตลาดคาด 
หนุนกลุ่ม Anti commodity นอกจากนี้ตัวเลขเงินเฟ้อ ม.ค.65 ของยุโรป 
ชะลอตัวลงดีกว่าคาดการณ์เป็น sentiment เชิงบวกต่อวิกฤตพลังงานของ
ยุโรปที่เริ่มบรรเทาลง ส่วนปัจจัยในประเทศ วานนี้มีรายงานจาก PMI by 
S&P Global ระบุว่า PMI ภาคการผลิตเดือน ม.ค. 66 ของไทยเพิ่มขึ้นเป็น 
54.5 จาก 52.5 ในเดือน ธ.ค. 65 ถือเป็นระดับที่สูงสุดในภูมิภาค สะท้อน
การฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง โดยได้แรงหนุนจากการปรับตัวขึ้นของ
ทุกองคป์ระกอบทัง้ผลผลิต ค าสัง่ซื้อใหม ่และการจ้างงาน สอดคล้องกับภาพ 
fund flow ไหลเข้าต่อ เนื่ อ ง  ขณะที่ ข่า วการเลื่ อนภาษีขายหุ้ นหนุน 
sentiment เชิงบวกต่อตลาด รวมถึงวันนี้มีการประชุมบอร์ด EV คาดอนุมัติ
มาตรการส่งเสริมแบตเตอรี ่หนุนกลุ่ม EV ecosystem 
ติ ด ต า ม . . .  2 ก.พ. การประชุม ECB // 3 ก.พ. Nonfarm Payrolls 
ม.ค.
ก ล ยุ ท ธ์ ก า ร ล ง ทุ น . . . ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway up
แนะน า Trading ในกรอบ 1676-1694 ทัง้นี้แกว่งตัวรอผลประกอบการ 4Q
โดย Selective buy กลุ่มท่องเที่ยว-การบริโภคในประเทศ MINT ERW 
SPA AAV AOT M CPN MBK AMATA  กลุ่ม Bottom out (ซื้อเมื่ออ่อน
ตัว) SCC SCGP JMT MTC TIDLOR EA 
F l o w r o t a t i o n . . . เราแนะน าลดการลงทุนในกลุ่มพลังงาน เพิ่ม
สัดส่วนการลงทุนในกลุ่มบริโภค-อุปโภคในประเทศ

เฟดส่งสญัญาณเงนิเฟ้อชะลอตวั

Source : SET, SETSMART และ TQ Professional

Close Chg %Chg

SET 1,685.75 14.29 0.85

SET50 1,002.39 9.44 0.95

MAI 608.43 4.45 0.74

PER PBV Div.Yield

SET 18.3 1.7 2.5

SET50 19.1 1.9 2.2

MAI 56.8 3.2 1.1

SET (MB) DAY MTD YTD

Foreign (192) (192) 18,152

Institution 1,337 1,337 (22,934)

Proprietary 31 31 5,692

Retail (1,176) (1,176) (909)

Foreign 26,669 26,669 (73,110)

Institution 2,077 2,077 5,309

Retail (28,746) (28,746) 67,801

SET Close Chg %Chg

KBANK 144.50 (0.50) (0.34)

CPALL 67.25 0.75 1.13

KCE 55.50 0.75 1.37

MAI Close Chg %Chg

MASTER 80.25 4.00 5.25

FSMART 16.70 (0.20) (1.18)

BE8 66.75 2.75 4.30

SET50 Futures (contracts)

Most Active Value

Markets Statistic

Invester Type
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Source : TQ Professional

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดพุง่ขึ้น โดย Nasdaq พุง่ขึ้น 2% หลังจากเฟด มีมติปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% ตามคาด และนายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟดระบุว่า 
เงินเฟ้อในสหรัฐเริม่ชะลอตัวลง 
( 0 ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดทรงตัว รอผลการประชุมของเฟด
( - ) สญัญานา้มนัดบิเวสตเ์ท็กซัส (WTI) ปิดลบหลัง EIA เปิดเผยสต็อกน้ามันดิบ
เพิม่ขึ้นมากกวา่คาด 
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบ ก่อนที่นักลงทุนจะรู้ผลการประชุม
นโยบายการเงินของเฟด

เ ค า ะ ไ ป  คุ ย ไ ป … M T C
- แนวโน้ม 4Q65 ยังขยายตัว YoY โดยเราประเมินก าไรสุทธิ 4Q65 

ราว 1.2 พันล้านบาท ขยายตัว 13%YoY โดยก าไรสุทธิ 9M65 ที ่
3.96 พันล้านบาท คิดเป็น 76% ของประมาณการเรายังมีแรงกดดัน
จาก NPLs ทีเ่พิม่ขึ้นต่อเนื่องไปจนถึงช่วง 1Q66 แต่ที่ผ่านมาบริษัทมี
การตัง้ส ารองเพื่อรองรับกับความไมแ่นน่อนในอนาคต โดย 9M65 ตัง้
ส ารองไปแล้ว 1.5 พันล้านบาท ขณะทีพ่อร์ทสินเช่ือปีนี้เราคาดเติบโต 
33.5% ใกล้ เคียงกับเผ้าผู้บริหาร จากแนวโน้มสินเ ช่ือเช่าซื้ อ
รถจักรยานยนต์ใหมท่ีจ่ะท าได้นอ้ยกว่าคาด เนื่องจากได้รับผลกระทบ
ภาวะเศรษฐกิจผันผวน เงินเฟ้ออยูใ่นระดับสูง รวมถึงเป็นพอร์ทที่เกิด 
NPLs ค่อนข้างสูงกว่า 7% ขณะที่ก าไรสุทธิปี 65 เราคาดการณ์เป็น 
5.1 ล้านบาท ขยายตัว 5.1%YoY จากการปรับขึ้น credit cost มาที่
ระดับ 2.4% ตามคุณภาพลูกหนื้ที่อ่อนแอ ในเชิงพื้นฐานแนะน า “ซื้อ” 
MTC ที่ราคาเป้าหมายปี 66F เท่ากับ 51.75 บาท อิง PE 17 เท่า 
(ใกล้เคียงคา่เฉลีย่ยอ้นหลัง 5 ปี – 1.5 S.D.)

- ส าหรับปี 66 บริษัทตั้งเป้า พอร์ตสินเช่ือเติบโต 20% จากการขยาย
สาขามากถึง 600 แห่งในปีนี้ รวมเป็น 7,200 สาขาทั่วประเทศ โดย
แนวโน้มการปล่อยสินเช่ือต่อสาขาจะมากกว่า 17.5 ล้านบาท ตาม
ภาวะเศรษฐกิจทีฟ้ื่นตัว เมื่อผ่านจุดคุ้มทุนของสาขาจะเกิด Economy 
of scale และโอกาสเกิด cross selling หลาย product ในอนาคต 
จะเห็น NPLs ที่ชะลอตัวลงในช่วง 2Q66 เป็นต้นไป เนื่องจากจะคัด
กรองและติดตามหนี้มากขึ้น และตัง้เป้า Coverage ratio ไม่ต่ากว่า 
100%

Close Chg %Chg

Dow Jones 34,092.96 6.92 0.02

Nasdaq 11,816.32 231.77 2.00

S&P500 4,119.21 42.61 1.05

Bitcoin 23,250.00 425.00 1.86

UK 7,761.11 (10.59) (0.14)

Germany 15,180.74 52.47 0.35

France 7,077.11 (5.31) (0.07)

Russia 1,002.47 1.24 0.12

WTI 76.83 0.30 0.00

Brent 83.04 (2.44) (0.03)

Natural Gas 2.47 (0.22) (8.05)

Newcastle Coal 247.00 (4.75) (1.89)

Gold 1,950.10 21.40 0.01

Silver 23.95 0.24 0.01

Aluminium 2,573.50 (39.50) (1.51)

Copper 9,104.00 (153.00) (1.65)

Zinc 3,381.00 (39.00) (1.14)

Rubber 172.60 (1.20) (0.69)

BDI 668.00 (53.00) (7.35)

US2YY 4.11 (0.10) (2.30)

US10YY 3.42 (0.09) (2.67)

US30YY 3.57 (0.06) (1.63)

FED fund 4.50 0.00 0.00

BOT rate 1.50 0.00 0.00

Dollar index 101.14 (0.94) (0.92)

USDTHB 32.65 (0.13) (0.41)
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