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ตลาดหุ้น Dow Jones เม่ือคืนปิดเล็กน้อย (+0.02%) หลังจากผลประชุม FED เป็นไปตามที่ตลาด
คาดการณไ์ว ้ดา้นราคาน า้มันดิบ BRT ปิดลบ 3% หลังจากสต็อกน า้มันดิบสหรฐัฯพุ่งขึน้สูงกว่าตลาด
ประเมินไว ้สว่นผลประชมุ OPEC+ มีมติปรบัลดก าลงัการผลิต 2 ลา้นบารเ์รล / วนั 
 

Market Update 

GULF (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 62.00 บาท) 
คาดผลประกอบการไตรมาส 4/22 จะไดป้ระโยชนจ์ากการปรบัเพ่ิมคา่ Ft และราคาก๊าซที่ลดลง พรอ้มกบั
ส่วนแบ่งก าไรเต็มไตรมาสจากโครงการ GSRC เฟส 4 (662.5MW) ที่เริ่มเดินเครื่องเชิงพาณิชย ์(COD) 
ในวนัที่ 1 ต.ค. ราคาก๊าซเฉลี่ยอยูท่ี่ 550 บาท/MMBtu ในไตรมาส 3/22 (สงูเป็นประวตัิการณ)์ โดยบรษัิท
ใหแ้นวทางวา่จะลดลงมาต ่ากวา่ 500 บาท/MMBtu ในไตรมาส 4/22   

ผลประชุม FED ส่งสัญญาณเข้มงวดเล็กน้อยแตเ่ชือ่วา่ตลาดรับรู้แล้ว 

SCGP (ถือ / ราคาเปา้หมาย 58.00 บาท) 
ก าไรปกติปี 2023-24 จะโต 26.4%YoY และ 19.3%YoY เราเชื่อว่าก าไรไตรมาส 1/23 จะขึน้มาจากจดุ
ต ่าสดุในไตรมาส 4/22 และมีแนวโนม้ที่น่าตื่นเตน้ในครึง่หลงัปี 2023 จากอปุสงคก์ระดาษที่สงูขึน้จากการ
ที่จีนเปิดประเทศ โดยระยะสัน้ไดปั้จจยัหนนุจากราคาพลงังานที่ปรบัลง 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
ผลประชุม FED เม่ือคืนมีมติปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบาย 0.25% ตามที่ตลาดประเมินไว ้ถอ้ยแถลงภายใน
ระบุว่าการจา้งงานยงัแข็งแกรง่พรอ้มกับอตัราการวา่งงานอยูใ่นระดบัต ่า ส่วนเงินเฟ้อชะลอตวัลงในระดบั
หนึ่งแต่ก็ยังอยู่ในระดับสูงพรอ้มส่งสัญญาณจะปรบัขึน้ดอกเบีย้ต่อเน่ือง ทัง้นีภ้ายหลังจากเสร็จสิน้ผล
ประชมุพบวา่ CME FED ประเมินการประชมุ FED ครัง้ถัดไปในเดือน มี.ค. จะปรบัขึน้ดอกเบีย้ตอ่เน่ืองอีก 
0.25% พรอ้มกบัการลดลงของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯทัง้อาย ุ2 และ 10 ปี สะทอ้นวา่แม ้
FED จะส่งสญัญาณขึน้ดอกเบีย้แตอ่ยู่ในคาดการณต์ลาดอยู่แลว้ ทัง้นีส้  าหรบัประธาน FED ไดร้ะบุว่ายงั
ตอ้งการหลกัฐานมากกว่านีเ้พื่อใหม้ั่นใจว่าเงินเฟ้ออยู่ในทิศทางขาลง พรอ้มระบุยงัไม่ลดดอกเบีย้ในปีนี ้
เวน้แต่วา่เงินเฟ้อจะลดลงอยา่งรวดเร็ว และสดุทา้ยคณะกรรมการจะพิจารณาขอ้มลูผ่านตวัเลขเศรษฐกิจ
ต่างๆเพื่อด  าเนินนโยบายใหเ้หมาะสม โดยรวมความเห็นเรา FED ยงัดสู่งสญัญาณเชิงเขม้งวดออกมาแต่
ความเขม้งวดดงักลา่วก็คลา้ยกบัวา่จะอยูใ่นสิ่งที่ตลาดประเมินไวอ้ยูแ่ลว้จงึมองเป็นกลางตอ่ตลาด อยา่งไร
ก็ตามขอ้มลูในอดีตชีช้ดัว่าหลงัจากดอกเบีย้ปรบัลงตลาดหุน้มกัจะปรบัลงตามไปดว้ยและช่วงที่ดอกเบีย้
สหรฐัฯใกลจ้ดุสงูสดุตลาดหุน้ก็มกัจะเขา้ใกลจ้ดุสงูสดุเช่นกนั จึงยงัคงมมุมองระมดัระวงัเช่นเดิมตอ่ตลาด 
เชา้นีต้ลาดหุน้ Nikkei เคลื่อนไหวในกรอบแคบๆเพียง (+0.2%) สะทอ้นถึงผลประชุม FED ที่มิไดส้รา้ง
ความประหลาดใจแต่อย่างใดจึงประเมิน SET วันนีเ้คลื่อนไหวในกรอบ 1675 – 1693 ในขณะที่เม่ือคืน
ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯค่อนขา้งอ่อนแอทัง้ PMI และแรงงานที่ต  ่ากว่าตลาดประเมินไว ้เชิงกลยุทธ์การ
ลงทนุยงัมองตลาดหุน้ปรบัขึน้มารบัปัจจยับวกไปเยอะ ขณะที่ระดบั Valuation ก็มิไดอ้ยู่ในจดุที่ถกูเทา่ใด
หุ้นแนะน ายังเน้นที่  Defensive เช่นเดิม อาทิ โรงพยาบาล (BCH BDMS CHG) สื่อสาร (ADVANC 
INTUCH) โรงไฟฟ้า (BGRIM GPSC GULF RATCH) รวมถึงกลุ่ม Domestic เพราะได้แรงหนุนจาก
กิจกรรมเศรษฐกิจในประเทศ อาทิ คา้ปลีก (BJC HMPRO CPALL) โรงภาพยนตร ์(MAJOR) สื่อนอกบา้น 
(PLANB) ธนาคารพาณิชย ์(BBL KTB TISCO)  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,686 1,719 1518

PE (x) 17.69 16.9 21.2 15.0

PBV (x) 1.67 1.85 1.87 1.56

Div. Yield (%) 2.72 2.64 3.2276 2.41

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,686 0.9% 0.2% 1.0%

Dow Jones 34,093 0.0% 1.0% 2.9%

Nasdaq 11,816 2.0% 4.4% 12.9%

S&P 500 4,119 1.0% 2.6% 7.3%

STOXX 600 453 0.0% 0.2% 6.6%

DAX 15,181 0.3% 0.7% 9.0%

SHANGHAI 3,285 0.9% 0.6% 6.3%

HANG SENG 22,072 1.1% 0.1% 11.6%

VN30 1,076 -3.2% -2.9% 6.8%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 83 -2.0% -3.8% -3.6%

Gold 1,951 1.1% 0.2% 6.9%

BDI 681 0.0% -3.1% -55.0%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.11 4.20 4.13 4.43

US 10 Y 3.42 3.51 3.44 3.87

US 2-10 Spread -0.69

TH 2 Y 1.75 1.75 1.66 1.63

TH 10 Y 2.49 2.54 2.47 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 1,337 1,337 -22,934

Proprietary 31 31 5,692

Foreign -192 -192 18,152

Retail -1,176 -1,176 -909
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,685.75 0.85% 0.22% 1.02% 5.44% 0.58% 1.02% 1,718.55 1,517.51

SET50 1,002.39 0.95% -0.26% -0.28% 3.63% -0.52% -0.28% 1,041.37 929.92

SETHD 1,208.67 0.93% 0.41% 0.72% 5.37% 0.19% 0.72% 1,242.49 1,108.52

Bank 393.39 0.70% 0.43% 1.31% 8.43% -9.24% 1.31% 463.59 341.08

Energy 24,634.67 0.75% -0.78% -1.91% 1.30% -2.35% -1.91% 26,132.05 23,424.09

Commerce 39,059.95 1.25% -0.70% -0.20% 11.40% 3.43% -0.20% 40,897.97 32,629.95

ICT 169.33 1.19% -0.05% 2.26% -3.64% -13.34% 2.26% 224.29 157.93

Electronic 11,275.32 -0.03% 1.25% 8.66% 52.75% 93.34% 8.66% 12,109.91 4,560.59

Hospitility 7,471.12 0.93% 3.74% 3.70% 7.84% 31.77% 3.70% 7,790.78 5,586.99

Con. Mat. 9,324.74 1.39% 0.21% 0.77% -0.91% -8.77% 0.77% 10,414.72 8,473.76

Property 271.27 0.21% 0.95% -0.37% 12.94% 10.24% -0.37% 275.91 224.81

Transport 378.00 0.51% -0.47% 0.74% 4.65% 9.97% 0.74% 382.08 326.53

Food&Bev 12,796.79 0.97% 0.61% 0.58% -1.06% -4.72% 0.58% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 34,092.96 0.02% 1.03% 2.85% 4.17% -3.73% 2.85% 35,824.28 28,660.94

Nasdaq 11,816.32 2.00% 4.45% 12.90% -7.11% -19.25% 12.90% 14,646.90 10,088.83

S&P500 4,119.21 1.05% 2.56% 7.29% -0.79% -10.34% 7.29% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 784.32 0.33% 2.02% 8.45% 6.09% -8.36% 8.45% 876.08 631.24

DJ Healthcare 1,429.34 0.56% 0.45% -0.92% 1.48% 0.02% -0.92% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,509.96 2.53% 4.77% 13.32% -7.84% -22.14% 13.32% 4,493.24 2,913.39

DJ Energy 734.90 -1.79% -1.88% 0.94% 22.11% 32.17% 0.94% 788.55 538.68

DJ consumer goods 845.05 1.47% 5.12% 7.42% -8.64% -16.15% 7.42% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,294.46 1.49% 3.58% 14.15% -1.25% -15.39% 14.15% 1,550.28 1,088.44

DJ Property 1,284.86 -1.58% -1.21% 1.93% 16.01% 14.79% 1.93% 1,311.31 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,200.37 0.94% 3.54% 9.20% 6.50% -4.80% 9.20% 1,260.15 938.42

DJ transportation 15,197.91 3.75% 6.34% 13.49% 4.97% -6.16% 13.49% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 17.87 -7.89% -6.34% -17.54% -16.65% -11.66% -17.54% 37.79 17.70

EURO 

STOXX 600 453.09 -0.03% 0.23% 6.64% 3.20% -4.56% 6.64% 478.89 379.72

DAX 15,180.74 0.35% 0.66% 9.03% 11.11% -3.14% 9.03% 15,736.52 11,862.84

FTSE 100 7,761.11 -0.14% 0.21% 4.15% 4.20% 3.13% 4.15% 7,875.58 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,284.92 0.90% 0.62% 6.33% 3.01% -3.15% 6.33% 3,500.29 2,863.65

Hang Seng 22,072.18 1.05% 0.12% 11.58% 9.41% -8.23% 11.58% 25,050.59 14,597.31

CSI300 4,195.93 0.94% 0.34% 8.38% 2.30% -8.92% 8.38% 4,672.65 3,495.95

SENSEX 59,708.08 0.27% -0.83% -1.86% 2.42% 1.17% -1.86% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,346.88 0.07% -0.18% 4.80% -2.10% 0.92% 4.80% 29,222.77 24,681.74

KSOPI 2,449.80 1.02% 0.87% 9.54% -0.94% -8.95% 9.54% 2,788.27 2,134.77

TWSE 15,420.13 1.01% 3.26% 9.07% 4.88% -13.63% 9.07% 18,338.05 12,629.48

ASX200 7,501.66 0.33% 0.45% 6.58% 7.55% 6.72% 6.58% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 7,035.76 3.57% -0.64% 7.15% 8.52% -7.72% 7.15% 7,552.20 5,699.30

Malaysia 1,485.50 0.00% -0.93% -0.67% -1.47% -1.77% -0.67% 1,620.44 1,372.57

Indonesia 6,862.26 0.34% 0.47% 0.17% -2.76% 3.14% 0.17% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,377.65 0.36% 0.74% 3.89% 3.30% 3.57% 3.89% 3,466.23 2,968.87

Vietnam 1,075.97 -3.17% -2.90% 6.84% -14.21% -24.87% 6.84% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,950.52 1.15% 0.23% 6.94% 8.89% 7.06% 6.94% 2,070.44 1,614.96

Thai Gold (Baht) 29,950.00 0.50% -0.33% 0.00% 0.34% -0.17% 0.00% 31,700.00 28,200.00

Silver ($/Oz) 23.98 1.07% 0.29% 0.12% 18.86% 4.79% 0.12% 26.94 17.56

Aluminium ($/MT) 2,602.25 -0.61% -1.20% 10.76% 7.94% -14.21% 10.76% 4,090.00 2,080.00

Copper ($/lb) 411.10 -2.72% -3.15% 7.89% 18.08% -4.69% 7.89% 501.00 315.00

Steel ($/T) 788.00 0.00% 1.03% 5.91% -3.08% -33.22% 5.91% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 3,364.25 -1.26% -2.88% 12.51% -5.46% -5.97% 12.51% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 79,000.00 -2.01% -2.01% -6.76% 5.33% 93.80% -6.76% 85,000.00 41,600.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 759.75 -0.20% 2.50% -4.07% -2.91% -1.01% -4.07% 1,340.00 702.50

Rubber ($/kg) 144.00 -0.62% -1.30% 10.60% -5.20% -16.96% 10.60% 185.50 115.00

Soybean ($/bu) 1,520.25 -1.15% 1.18% 0.07% -5.87% 0.62% 0.07% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 484.70 0.10% 4.12% 1.30% -5.65% 11.06% 1.30% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 21.37 -1.79% 6.27% 6.64% 21.77% 17.75% 6.64% 21.86 17.20

Corn ($/bu) 681.00 0.18% 0.93% 0.37% 13.08% 7.09% 0.37% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 3,720.00 0.00% -0.91% -10.81% -5.58% -35.70% -10.81% 8,757.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 76.41 -3.12% -4.67% -4.80% -13.70% -10.58% -4.80% 130.50 70.08

Brent ($/bbl) 82.84 -1.95% -3.81% -3.57% -11.98% -5.24% -3.57% 139.13 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 247.00 -1.89% -30.23% -38.88% -35.84% 15.43% -38.88% 440.00 220.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.47 -8.05% -19.53% -44.85% -69.61% -43.51% -44.85% 10.03 2.46

BDI 681.00 0.00% -3.13% -55.05% -60.66% -52.71% -55.05% 3,369.00 668.00

Container Freight 2,046.51 0.00% -1.56% -3.46% -69.73% -78.27% -3.46% 9,477.46 2,046.51

Supramax Freight 670.00 0.00% 3.40% -36.91% -62.88% -57.54% -36.91% 3,033.00 645.00

Handysize Freight 433.00 0.00% 0.00% -34.69% -61.24% -56.48% -34.69% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.75 1.75 1.66 1.63 1.66 0.64 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.49 2.54 2.47 2.64 2.41 2.10 2.64 3.30 2.06

Thai 2-10 Spread 0.74 0.79 0.81 1.01 0.75 1.46 1.01 1.80 0.69

US 2 -yrs Yield 4.11 4.20 4.13 4.43 3.04 1.17 4.43 4.80 1.13

US 10 -yrs Yield 3.42 3.51 3.44 3.87 2.69 1.79 3.87 4.34 1.67

US 2-10 Spread -0.69 -0.69 -0.68 -0.55 -0.35 0.62 -0.55 0.63 -0.84

Fx Market

Dollar Index 101.22 -0.86% -0.42% -2.23% -4.23% 5.93% -2.23% 114.78 95.14

USD/THB 32.83 -0.02% 0.29% -5.15% -8.54% -1.10% -5.15% 38.46 32.09

EURO/THB 36.10 1.23% 1.02% -2.59% -1.84% -4.68% -2.59% 38.14 35.40

POUND/THB 40.60 0.41% 0.02% -3.02% -6.93% -9.93% -3.02% 45.17 39.09

Yen/THB 25.45 0.86% 0.78% -3.36% -5.70% -12.81% -3.36% 29.01 25.03

Yuan/THB 4.89 0.56% 1.34% -2.40% -8.06% -6.96% -2.40% 5.46 4.79

USD/EURO 0.91 -1.15% -0.68% -2.59% -6.77% 3.78% -2.59% 1.05 0.87

USD/POUND 0.81 -0.46% 0.21% -2.37% -1.75% 9.78% -2.37% 0.97 0.73

USD/Yen 128.98 -0.85% -0.47% -1.63% -2.94% 13.41% -1.63% 151.95 114.33

USD/Yuan 6.74 -0.19% -0.74% -2.27% -0.11% 6.20% -2.27% 7.33 6.31

Change 52 Week


