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Recommendation BUY 
Target Price 66F 14.90 Bt./share 
Current Price 10.80 Bt./share 
Upside +37.9% 
%YTD -21.7% 
Market Capital 91,304.2 MB 
No. listed of shares  8,454.16 M 
52 Week High / Low 15.00 / 10.70 
Par 1.00 Bt./share 
Free float  90.17% 
CG report  

Financial Highlight 
Unit: MB 65A 66F 67F 
Net profit  40,519   23,679   21,027  
Revenue 272,270   174,873   168,024  
EBITDA 144,557   70,482   67,012  
EPS (Bt)  4.79   2.67   2.07  
EPS Growth (%)  201.2   (44.4)  (22.3) 
ROE (%)  25.4   11.7   9.2  
PER (x) @ 10.80  2.3   4.1   5.3  
DPS (Bt)  1.2   0.5   0.4  
Dividend yield (%)  11.1   4.9   3.8  
BVS (Bt)  15.2   19.4   21.8  
PBV (x)  0.72   0.58  0.50  

บริษทั บา้นป ูจ ากดั (มหาชน) – เตรียมลงทุนต่อจากเงินสดท่ีล้นมอื 

ก าไรปกติ 4Q65 ออกมาดี แต่ได้รบัผลกระทบจากค่าใช้จ่ายพิเศษ 

BANPU รายงานผลประกอบการ 4Q65 พลิกขาดทุนสุทธิที่ -278 ล้านบาท (-
108.0%YoY, -101.6%QoQ) โดยผลประกอบการพลิกขาดทุนเนื่องจากมรีายการพเิศษ 3 
รายการทีส่ง่ผลลบต่อผลการด าเนินงาน ไดแ้ก่ 1) ขาดทุนจากเครื่องทางการเงนิกว่า -4,200.7 
ลา้นบาท 2) ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นกว่า -5,000.3 ลา้นบาท และ 3) ตัง้ส ารองค่าเผื่อการ
ด้อยค่าส าหรบัโครงการเหมืองในมองโกเลีย เนื่องจากโครงสร้างพื้นฐานด้านการขนส่งที่
จ าเป็นต่อการพฒันาโครงการและเปิดด าเนินการในเชงิพาณิชยไ์ม่ไดเ้ป็นไปตามแผนทีว่างไว้
เป็นจ านวน -13,682.8 ลา้นบาท  

อย่างไรก็ตาม หากตัดรายการพิเศษออก BANPU ยังคงมีก าไรจากผลการ
ด าเนินงาน 4Q65 อยู่ที่ 22,606 ล้านบาท (+104.8%YoY, -5.8%QoQ) โดย BANPU ได้รบั
ประโยชน์เตม็ทีจ่ากราคาขายเฉลีย่และปรมิาณทีย่งัคงในระดบัสงู สง่ผลให ้GP ในแต่ละธุรกจิ
อยู่ในเกณฑท์ีด่ ีแมย้อดขายในแต่ละธุรกจิเริม่ลดลง QoQ  

1) ธุรกิจถ่านหิน มีราคาขายเพิ่มขึ้นแต่ปริมาณขายลดลง ยอดขายเพิ่มขึ้น 
+47.8%YoY แต่หดตวั -11.6%QoQ โดยราคาขายถ่านหนิในช่วง 4Q65 ที่คงอยู่ในระดบัสงู 
(ค่าเฉลี่ยราคาขายในช่วง4Q65 อยู่ที่US$192.4/ตัน vs US$126.4/ตันในช่วง4Q64 หรือ 
+52.2%YoY vs US$191.1/ตนัในช่วง3Q65 หรอื +0.68%QoQ) ขณะทีป่รมิาณขายอยู่ที ่8.0 
ลา้นตนั (-0.8%QoQ, +0.9%YoY) 

2) ธุรกิจก๊าซธรรมชาติ มปีริมาณขายเพิม่ขึน้แต่ราคาขายลดลง ยอดขายเพิม่ขึน้ 
+33.6%YoY แต่หดตวั -27.3%QoQ โดยราคาขายเฉลี่ยในช่วง 4Q65 อยู่ที่ US$3.77/Mcf 
(ล้านลูกบาศก์ฟุต) vs US$5.05/Mcf ในช่วง4Q64 หรอื -25%YoY vs US$7.27/Mcf ในช่วง 
3Q65 หรอื -48%QoQ ขณะที่ปรมิาณขายเพิม่ขึน้ในสหรฐัฯ อยู่ที่ 82.5 ล้านลูกบาศก์ฟุตต่อ
วนั (+33%YoY, +5.6%QoQ) 

3) ธุรกจิโรงไฟฟ้า มปีรมิาณขายเพิม่ขึน้ตามปัจจยัฤดูกาลในสหรฐัฯ และราคาขาย
ไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ ยอดขายเพิม่ขึน้ 225%YoY และ 122%QoQ 

ธวชัชยั อศัวพรไชย เลขทะเบยีน 000710 
นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ 
และปัจจยัทางเทคนิค 
ตรยัคุณ กติมิหาคุณ 
ผูช้่วยนกัวเิคราะห ์
โทร 02-508-1567 ext 3516-3517 
อเีมล research@aslsecurities.com 
 

Key Focus: เตรียมลงทุนต่อจากเงินสดท่ีล้นมือ 
เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” BANPU ส าหรบัระยะยาว โดยปรบัราคาเป้าหมายปี 66 

เป็น 14.90 บาท โดยเรามองว่าแม้ผลประกอบการผ่านช่วงท่ีดีท่ีสุดไปแล้วและในระยะ
ถดัไปอาจเหน็การหดตวัมากขึน้ จากราคาพลงังานท่ีปรบัลดลงอย่างต่อเน่ือง อย่างไรก็
ตาม เรามองว่าบริษทัฯ จะยงัสามารถท าก าไรได้อยู่ในระดบัสูงกว่าช่วงโควิด (ท่ีต า่กว่า 
1หมื่นล้านบาท) เพราะ BANPU ได้รกุการลงทุนไปยงัธรุกิจกา๊ซธรรมชาติมากขึน้ และมี
ธุรกิจโรงไฟฟ้าท่ียงัเติบโตอย่างต่อเน่ือง อีกทัง้ ยงัมีแผนลงทุนในพลงังานทดแทน
เพ่ิมเติมจากเงินสดในมือกว่า 7.4 หมื่นล้านบาท 

Source: Company and ASL research 
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ส่งผลให้ BANPU มกี าไรสุทธ ิ2565 อยู่ที่ 40,519 ล้านบาท (+201.2%YoY) นับว่าต ่ากว่าที่เรา
ประมาณการไว้ -29.8% อย่างไรก็ตาม ปี 2565 มีรายการพิเศษมากมาย ทัง้จ านวนและปริมาณของ
รายการ ได้แก่ 1) ขาดทุนจากเครื่องมือทางการเงินที่ -2.82 หมื่นล้านบาท 2) การตัง้ส ารองเหมืองที่  
-1.36 หมื่นลา้นบาท 3) ก าไรจากการขายเงนิลงทุนที ่+5.9 พนัลา้นบาท 4) ก าไรจากการควบรวมกจิการที ่
+5.8 พนัลา้นบาท และ 5) ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 39.8 ลา้นบาท ซึง่หากตดัรายการพเิศษออก BANPU 
จะมกี าไรปกตอิยู่ที ่70,610 ลา้นบาท (+218.6%YoY) และจะนบัว่าโตกว่าทีเ่ราประมาณการไว ้+34.23% 

แนวโน้มระยะสัน้อาจดไูม่สดใสเหมือนเดิม 

ปริมาณการใช้ถ่านหินทัว่โลกในปี 65 ปรับเพิ่มขึ้น 1.2%YoY แตะระดับ 8.025 พันล้านตัน 
นับเป็นระดบัสูงสุดใหม่ และสูงกว่ายอดสูงเดมิที่ 7.997 พนัล้านตนั เมื่อปี 2556 โดยถ่านหนิมปีรมิาณใช้
มากขึ้นในปี 65 เนื่องจากราคาก๊าซธรรมชาติปรบัตัวขึ้นสูงกว่ามาก จึงส่งผลให้มีการน าถ่านหินมาใช้
ทดแทนและผลกัดนัใหร้าคาถ่านหนิสงูขึน้ตาม  

อย่างไรกด็ ีองคก์ารพลงังานระหว่างประเทศ (IEA) ยงัมองว่าปรมิาณการใชถ่้านหนิอาจไม่เตบิโต
ตลอด 3 ปีขา้งหน้า (ถงึปี 2568) โดยปรมิาณการใชถ่้านหนิในประเทศพฒันาแลว้ยงัคงหดตวัต่อเนื่อง ซึง่
จะสวนทางกบัปรมิาณการใชถ่้านหนิในประเทศก าลงัพฒันาในภูมภิาคเอเชยีที่ยงัปรบัเพิม่ขึน้ ดงันัน้การ
เตบิโตในภาพรวมจงึน่าจะเป็นไปไดย้าก ทัง้นี้ จนีเป็นประเทศหลกัทีย่งับรโิภคถ่านหนิกว่า 53% จากทัว่
โลก ซึง่ตวัเลข China Energy Outlook ของ Sinopec บ่งชีว้่าจนียงัคงตอ้งการบรโิภคถ่านหนิเพิม่ขึน้จนถงึ
ปี 2573-2578 

ปรบัประมาณการก าไรลง 

เราปรับลดประมาณการก าไรตลอดช่วงปี 2566-2568 เนื่องจากราคาถ่านหินและราคาก๊าซ
ธรรมชาติในช่วงต้น 1Q66 ปรบัตวัลดลงรุนแรงอย่างต่อเนื่อง หลงัมหีลายปัจจยักดดนั ได้แก่ 1) สภาพ
ภูมอิากาศในประเทศโซนยุโรปและสหรฐัฯ ทีไ่ม่ไดม้ฤีดหูนาวทีรุ่นแรงกว่าทีค่าดการณ์ไว ้2) ความกงัวลต่อ
สภาวะเศรษฐกจิโลกทีอ่าจจะชะลอตวัในปี 66 3) ตวัเลขผลผลติถ่านหนิปี 65 ในจนีเพิม่ขึน้ 9%YoY 5) จนี
ประกาศใหส้ามารถน าเขา้ถ่านหนิจากออสเตรเลยีไดเ้ป็นปกต ิและ 5) US Freeport LNG กลบัมาเปิดใชไ้ด้
อกีครัง้ในเดอืนก.พ.66 หลงัจากปิดซ่อมไปตัง้แต่ ม.ิย. 65 เน่ืองจากโดนไฟไหม้ 

ดงันัน้ เราจงึปรบัสมมตฐิานจาก 2 ปัจจยั คอื 1) ปรบัลดราคาขายเฉลีย่ของถ่านหนิ จากเดมิองิ
ค่าเฉลี่ยราคาขายสามปีที ่US$137/ตนั (vs NEX index 270.7) ปรบัลงเป็น US$107/ตนั (vs NEX index 
176.7) หลงั Newcastle coal future index (nex) ปรบัลงสูร่ะดบั US$196.5/ตนั หรอืลดลง -50%YTD โดย
มรีาคาเฉลีย่อยู่ที ่US$266/ตนั ขณะทีร่าคาเฉลีย่ของ forward ในแต่ละเดอืนตลอดปี 2566 และ 2567 อยู่ที ่
US$207/ตนั และ US$189.7/ตนั ตามล าดบั และ 2) ปรบัลดราคาขายเฉลีย่ของก๊าซธรรมชาต ิจากเดมิองิ
ค่าเฉลีย่ราคาขายสามปีทีU่S$5.0/Mcf เป็น ที ่US$3.15/Mcf 

การเปลี่ยนแปลงสมมติฐานดงักล่าว ส่งผลให้ก าไรต่อหุน้ปี 66F-68F ขยบัขึน้มาอยู่ที ่2.67บาท 
2.07บาท และ 1.89บาทตามล าดบั โดยทีก่ าไรของปี 66F-68F ทีแ่มค้่าว่าจะลดระดบัลงจากปี 65 แต่ถอืว่า
ยงัคงอยู่ในระดบัสูง (แตะระดบัสองหมื่นล้าน) เป็นผลจากการที่เราประเมนิราคาขายพลงังานไว้ต ่ากว่า
ราคาตลาดปัจจุบนัเพื่อรองรบัความเสีย่งทีผ่นัผวน 
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BANPU SET / Energy and Utilities 
  

ทัง้นี้ BANPU ม ีwarrant-5 จ านวน 1,691.5 ล้านหน่วย หมดอายุวนัที่ 30 ก.ย. 2566 ราคาใช้
สทิธ ิหุน้ละ 7.50 บาท โดยประมานการ EPS ของเราไดป้รบัการแปลงทัง้หมดในอนาคตไวแ้ลว้  

การลงทุนกบัมูลค่าท่ียงัไม่ปรากฎ 

นับตัง้แต่ปี 2560 ในช่วงที่ราคาพลังงานอย่างก๊าซธรรมชาติอยู่ในระดบัต ่าที่เพียง US$1.7-
3.0/Mcf  BANPU ไดท้ยอยลงทุนอย่างต่อเนื่องในการขยายธุรกจิก๊าซธรรมชาต ิเนื่องจากบรษิทัฯ มองว่า
ก๊าซธรรมชาตจิะกลายเป็นเชือ้เพลงิหลกัของโรงไฟฟ้าในช่วงเวลาหนึ่ง ก่อนทีส่ดุทา้ยแลว้พลงังานทดแทน
จะกลายเป็นพลงังานหลกัของโลก อย่างไรกต็าม สดัส่วนของพลงังานทดแทนทัว่โลกแมจ้ะเตบิโตอย่าง
ต่อเนื่อง แต่คงมีสดัส่วนที่น้อยมากหรือเพียง 7% เท่านัน้ ดงันัน้ BANPU ที่ได้ลงทุนขยายธุรกิจก๊าซ
ธรรมชาติจะยงัคงได้ประโยชน์ตราบที่พลงังานทดแทนยงัไม่สามารถแทนที่เป็นพลงังานหลกัได้ โดย  
BANPU มกี๊าซธรรมชาตสิ ารองไวก้ว่า 5,785Mcf (หรอืโตกว่า 4.8 เท่า เมื่อเทยีบปี 2562) ขณะทีย่อดขาย
ก๊าซปี 65 อยู่ทีเ่พยีง 280Mcf ดงันัน้ BANPU ยงัมโีอกาสในการเพิม่ก าลงัการผลติไดอ้กีมาก 

โดยในปี 2566-2568 บรษิทัฯ ตัง้เป้าสดัส่วนการลงทุนแบ่งเป็นธุรกจิก๊าซธรรมชาต ิ40%  และ 
ธุรกิจพลังงานทดแทน กับธุรกิจEnergy tech 60%  โดยคาดว่าจะเน้นการลงทุนในสหรัฐฯ เพิ่มเติม 
เนื่องจากเป็นตลาดโรงไฟฟ้าในสหรฐัฯ เป็นตลาดที่ใหญ่และสามารถซือ้ขายไฟได้หลายรูปแบบ โอกาส
การลงทุนจงึยงัเปิดกวา้งอกีมาก ซึง่ทางบรษิทัฯ ไดร้บัการแปลง BANPU-w4 ครบ และไดเ้งนิมาประมาณ 
8.4 พนัลา้นบาท ปัจจุบนัถอืเงนิสดกว่า 7.4 หมื่นลา้นบาท จงึพรอ้มใหต่้อยอดการลงทุน 

 

 

 

 

 

 

 

 

ขณะที่ Banpu Next ต่อยอดการลงทุนโดยขยบัการถือหุ้นใน Durapower จาก 47.68% เป็น 
65.1%  และเตรียม scale up ในการเริ่มสร้างโรงงานผลิต Lithium-ion battery ก าลงัการผลิต 1 GWH 
คาดสามารถเริ่มผลิตได้ในปี 2569 ขณะที่การจับมือกับ Cherdchai Motor จะสร้างแบตเตอรี่กักเก็บ
พลงังาน (ESS) คาดจะสามารถเริม่ผลติไดภ้ายในปี 2566 ซึง่ธุรกจิสว่นนี้ยงัไม่ไดร้วมในประมาณการของ
เรา 

 

 

2562 2563 2564 2565

Beg balance 815.1         771.1         713.0         676.2         

Reserve Adj na na na 21.5           

Sales depletion (44.1)         (41.4)         (36.7)         (36.8)         

End balance 771.1         713.0         676.2         663.9         

Beg balance 1,254.2      1,185.0      3,556.6      4,186.8      

Reserve Adj (236.1)       876.4         465.0         

New  Acqusitions 2,720.9      -            1,413.6      

Sales depletion (69.1)         (113.3)       (246.2)       (280.0)       

End balance 1,185.0      3,556.6      4,186.8      5,785.3      

Gas Reserves

Coal Reserves
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Quarterly update (Millions of Baht)

End Period 4Q21 3Q22 4Q22 YoY QoQ 2021 2022 YoY

Revenue USD 1,427      2,397      2,267      58.8% -5.4% 4,123      7,693      0.865923

Revenue THB 47,631    87,274    82,500    73.2% -5.5% 133,190  272,270  104.4%

Gross Profit 23,105    52,181    40,850    76.8% -21.7% 56,274    144,557  156.9%

Non-recurring items (34)         -         (13,683)   -40390% na -         (1,836)     na

FX gain/loss (352)        2,886      (5,000)     -1319.1% -273.2% 2,332      40          -98.3%

Derivatives gain/loss (7,165)     (9,135)     (4,201)     41.4% 54.0% (14,646)   (28,296)   -93.2%

Net Profit 3,486      17,744    (278)        -108.0% -101.6% 9,852      40,519    311.3%

EPS 0.41        2.10        (0.03)       -108.0% -101.6% 1.59        4.79        201.3%

Normalized Net Profit 11,037    23,993    22,606    104.8% -5.8% 22,165    70,610    218.6%

Normalized EPS 1.31        2.84        2.67        104.8% -5.8% 3.58        8.35        133.4%

Sources: BANPU and ASL estimates

คงแนะน า “ซ้ือ” ปรบัราคาเป้าหมายส้ินปี 66 เป็น 14.90 บาท 

เราคงแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายสิน้ปี 66 เท่ากบั 14.90 บาท องิ forward PBV 0.76 เท่า 
ลดลงจากเดิมที่ให้ไว้ที่ 0.85 เท่า โดยราคาปัจจุบนัเทรดอยู่ที่เพียง 0.58 เท่า หรือใกล้เคียงค่าเฉลี่ย
ย้อนหลงั 8 ปี -2.0 SD โดยบรษิัทฯ เตรยีมออกปันผล 0.75 บาท ขึน้เครื่องหมายวนัที่ 10 เม.ย. 2566 
หรอืม ีDividend Yield ที ่6.8% รวมปันผลทัง้ปี 65 ที ่1.20 บาท 

เราคงมมีุมมองบวกต่อผลการด าเนินงานในอนาคต เนื่องจากเรามองว่า BANPU มแีผนขยาย
การลงทุนอย่างต่อเนื่องในธุรกจิก๊าซธรรมชาตแิละธุรกจิโรงไฟฟ้า และธุรกจิพลงังานทดแทน โดยปัจจุบนั
บรษิทัฯ มเีงนิสดกว่า 7.4 หมื่นลา้นบาท ทีร่องรบัแผนการขยายธุรกจิ ซึง่จะหนุนใหก้ าไรของบรษิทัจะมี
เสถยีรภาพมากขึน้ในระยะยาว เพราะสดัส่วนรายไดแ้ละก าไรธุรกจิถ่านหนิจะลดลงและแทนทีโ่ดยรายได้
และก าไรจากธุรกจิก๊าซธรรมชาตแิละธุรกจิโรงไฟฟ้า ทีค่าดว่าต่อไปจะกลายเป็นธุรกจิหลกัของ BANPU 
โดยปัจจุบนัสดัสว่นรายไดธุ้รกจิก๊าซธรรมชาตปีิ 2565 อยู่ที ่21% เทยีบกบัปี 2561 อยู่ที ่4%  

ปัจจยัเส่ียง  
 ความผันผวนของราคาขายพลังงาน (ถ่านหิน/ก๊าซธรรมชาติ), ความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยน, ความผันผวนของค่าขนส่ง, ความเสี่ยงของกิจกรรมทางธุรกิจที่อาจส่งผลกระทบต่อ
สิง่แวดลอ้ม 
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Income Statement (Millions of Baht)

End Period 2020A 2021A 2022A 2022E 2023E 2024E 2025E

Total Revenue (USD) 2,285      4,115      7,693      6,128      5,143      4,942      4,893      

Total Revenue (Bt) 71,332    133,190  272,270  220,598  174,873  168,024  166,348  

Cost of Good Sold 56,990    76,916    127,713  111,438  104,391  101,011  100,588  

Gross Profit 14,342    56,274    144,557  109,160  70,482    67,012    65,761    

Operating Expenses 17,688    24,824    23,863    46,197    48,169    47,667    47,668    

Financial Costs 5,619      5,883      9,079      7,488      8,542      9,419      10,081    

Shares of profits from JV 4,239      7,290      11,980    11,530    12,568    12,694    12,821    

Pretax Profit (300)        22,344    75,190    67,004    40,225    38,056    36,749    

Income Tax (569)        6,372      18,379    7,488      8,542      9,419      10,081    

Minority Interest 1,217      6,121      16,293    6,916      8,004      7,610      7,468      

Net Profits (1,786)     9,852      40,519    52,601    23,679    21,027    19,201    

FX gains (losses) 2,542      2,332      40          -         -         -         -         

Financial Derivatives 711         (14,646)   (28,296)   -         -         -         -         

Non-recurring items -         -         (1,836)     -         -         -         -         

Normalized Net Profits (5,039)     22,165    70,610    52,601    23,679    21,027    19,201    

EPS (Bt) (0.30)       1.59        4.79        6.22        2.80        2.49        2.27        

Normalized EPS (0.60)       2.62        8.35        6.22        2.80        2.49        2.27        

DPS (Bt) 0.18        0.45        1.20        0.93        0.56        0.50        0.45        

BVS (Bt) 7.4         9.4         13.9        15.2        19.4        21.8        24.2        

Sources: BANPU and ASL estimates

Balance Sheet (Millions of Baht)

End Period 2020A 2021A 2022A 2022E 2023E 2024E 2025E

Cash 22,278    40,111    74,852    74,016    101,329  107,608  105,651  

Account Receivables 7,482      15,806    24,157    30,884    18,204    17,659    17,649    

Inventory 3,935      5,288      5,059      7,959      6,636      7,763      8,218      

Total Current Assets 47,301    85,437    127,405  134,201  149,044  157,794  154,900  

PPE 120,490  159,015  144,829  173,876  181,764  194,238  209,865  

Other Long Term Assets 113,810  121,040  164,560  170,913  169,554  195,489  216,881  

Total Assets 281,648  365,799  436,794  479,303  500,960  548,131  582,268  

Total Current Liabilities 66,405    97,191    96,185    119,149  98,190    107,742  109,799  

LT Debt 113,084  140,600  160,178  168,840  170,758  180,501  190,870  

Total Non-Current Liabilities 130,687  164,911  188,236  200,418  201,194  212,751  225,121  

Total Liabilities 197,092  262,102  284,420  319,567  299,384  320,493  334,921  

Paid-up Capital 5,075      6,766      8,454      8,454      8,881      10,149    10,149    

Additional Paid in Capital 15,372    22,139    28,891    22,139    28,891    28,891    28,891    

Other Equity (15,890)   (14,043)   (25,253)   (11,318)   1,797      3,960      8,307      

Retain Earnings 57,787    64,415    104,179  109,126  124,678  141,500  156,860  

Equity Before Minority Interest 62,344    79,277    117,826  128,401  164,246  184,499  204,207  

Minority Interest 22,211    24,420    34,548    31,335    37,330    43,139    43,140    

Total Equity 84,555    103,697  152,374  159,736  201,576  227,638  247,347  

Sources: BANPU and ASL estimates
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Cash Flow Statement (Millions of Baht)

End Period 2020A 2021A 2022A 2022E 2023E 2024E 2025E

Operating Cash Flow 8,514      27,570    61,564    54,804    45,038    38,907    35,891    

Investing Cash Flow (23,914)   (36,091)   (30,012)   (59,871)   (34,716)   (44,508)   (43,270)   

Financing Cash Flow 24,105    23,244    1,965      38,973    16,559    11,880    5,422      

Sources: BANPU and ASL estimates

Key Financial Ratio

End Period 2020A 2021A 2022A 2022E 2023E 2024E 2025E

Revenue USD Growth (%) (17.3)       80.6        86.6        48.9 (33.1)       (3.9)        (1.0)        

Revenue THB Growth (%) (16.8)       86.7        104.4 65.6        (35.8)       (3.9)        (1.0)        

Gross Margin (%) 20.1        42.3        53.1 49.5        40.3        39.9        39.5        

EPS Growth (%) (357)        636.4      201.2 433.9      (44.4)       (22.3)       (8.7)        

Net Profit Margin (%) (2.5)        7.4         14.9 23.8        13.5        12.5        11.5        

ROE (%) (2.9)        12.4        34.4 41.0        14.4        11.4        9.4         

ROA (%) (0.6)        2.7         9.3 11.0        4.7         3.8         3.3         

Net LTD/E (x) 1.34        1.36        1.05        1.06        0.85        0.79        0.77        

Sources: BANPU and ASL estimates
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BANPU Environmental Social Governance 

เป้าหมาย  -  พัฒนาแผนกลยุทธ์  Greener & Smarter 
สามารถตอบสนองต่อสภาพแวดล้อมทาง
ธุรกจิทีเ่ปลีย่นแปลงอยา่งรวดเรว็ 

- ยดึมัน่จุดยนืทีจ่ะสง่มอบ “Smarter Energy 
for Sustainability: อนาคตพลัง ง าน เพื่ อ
ความยัง่ยนื” ใหแ้ก่ผูม้สีว่นไดเ้สยี 

- มุง่สรา้งสรรคอ์นาคตพลงังานเพื่อความยัง่ยนื 
ด้วยยึดมัน่ในอุดมการณ์ในการด าเนินธุรกิจที่
โปร่งใสและเป็นธรรมต่อผู้มีส่วนได้เสียทุกภาค
ส่วน โดยด าเนินตามนโยบายการก ากับดูแล
กจิการทีด่อียา่งเครง่ครดัเสมอมา 

นโยบายการด าเนินงาน - สร้างการเติบโตให้แก่ระบบนิเวศของธุรกิจ
เทคโนโลยพีลงังาน  
- มุ่งการขยายธุรกิจก๊าซธรรมชาติที่มีอัตรา
การปล่อยคาร์บอนต ่ าและธุรกิจพลังงาน
หมนุเวยีน 
- มุ่งมัน่ที่จะไม่ลงทุนเพิม่เตมิในโครงการถ่าน
หนิใหม่ๆ เพื่อเปลี่ยนผ่านสู๋ธุรกจิพลงังานที่มี
คาร์บอนต ่าและเพื่อลดการปล่อยก๊าซเรือน
กระจก 
 

-  ให้การสนับสนุนช่วยเหลือสังคมผ่าน 
“กองทุนมติรผลบ้านปูรวมใจช่วยไทย สู้ภยั 
COVID-19” 
- ผลักดันให้มีการช่วยเหลือสังคมในทุกๆ 
มิติ อย่างครอบคลุมและทันท่วงที ส่งมอบ
ความช่วยเหลอืและเยยีมยาภาคประชาชนที่
ประสบความเดือดร้อนด้านปากท้องจาก
ผลกระทบทางเศรษฐกจิ 

- ให้การสนับสนุนพัฒนาก ากับดูแลกิจการเพื่อ
สร้างความยัง่ยนืให้กบัสงัคม เน่ืองจากการผลติ
ก๊าซธรรมชาตโิดยภาพรวมนัน้ไมม่คีวามแตกต่าง
กันมากนัก เพราะก๊าซธรรมชาติมกัถูกมองว่า
เป็นสนิคา้โภคภณัฑ ์อย่างไรกต็าม ในปัจจุบนัมี
แนวโน้มใหม่ที่ท าให้บรษิัทผู้ผลิตก๊าซธรรมชาติ
สามารถสรา้งความโดดเด่นให้กบัผลติภณัฑ์ของ
ตนเองดว้ยการไดร้บัการรบัรองเกณฑ ์มาตรฐาน
ดา้นสิง่แวดลอ้ม สงัคม และการก ากบัดแูลกจิการ 
(ESG)  

ผลการด าเนินงานในปี 
2564 

- เข้าลงทุนในกิจการโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ
ใ น สห รั ฐ อ เ ม ริ ก า  โ ร ง ไฟ ฟ้ าพ ลั ง ง าน
แสงอาทติยใ์นออสเตรเลียและเวยีดนาม และ
โรงไฟฟ้าในญี่ปุ่ น 
-  อตัราการปลอ่ย SO2 น้อยกวา่ 30 กรมั/ตนั 
 ส าหรบัธุรกจิเหมอืง 
- อตัราการปล่อย SO2, NO2 และ TSP น้อย
กว่า 76.6, 118.4 และ 23 กรัม/เมกะวัตต์
ชัว่โมง ส าหรบัธุรกจิไฟฟ้าจากเชือ้เพลงิทัว่ไป 

- ได้ ร่ ว มกับกลุ่ มมิต รผล ในการจัดตั ้ง
งบประมาณเพิ่มเติม 500 ล้านบาท เพื่อ
ช่วยเหลือประชาชนที่ได้รบัผลกระทบทาง
เศรษฐกจิทัง้ในเรือ่งชวีติความเป็นอยู่และสุข
ภาวะ 
- -บ้านปูมีผลการด าเนินงานที่โดดเด่น 3 
ด้าน ประกอบด้วยด้านสิทธิมนุษยชน 
(Human Rights) ดา้นการรกัษาความมัน่คง
ปลอดภัยของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ 
(Cybersecurity) และด้านความหลากหลาย
ทางชวีภาพ  
(Biodiversity) 

 

- ไดร้บัคดัเลอืกให้เป็นสมาชกิในกลุ่มดชันีความ
ยัง่ยนืดาวโจนส ์(DJSI) ต่อเน่ืองเป็นปีที ่8 
-ไดร้บัการจดัอนัดบัให้เป็นบรษิัทที่มคีวามยัง่ยนื
ระดบั Gold Class ในรายงาน The Sustainability 
Yearbook 2022 ซึ่งจัดท าโดย S&PGlobal และ
เป็นบริษัทเดียวที่ได้ร ับรางวัลน้ีจากบริษัทใน
อุตสาหกรรมเดยีวกนัที่ได้รบัการประเมนิทัง้สิน้ 
29 บรษิทั 
- ได้รับการจัดอันดับให้อยู่ในระดับ A ในการ
ป ร ะ เ มิ น  ESG Rating 2021 โ ด ย  MSCI 
ต่อเน่ืองกนัเป็นปีที่ 3 และได้รบัการพิจารณาให้
อยู่ในรายชื่อหุ้นยัง่ยืน (Thailand Sustainable 
Development Investment: THSI) ขอ งตล าด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ต่อเน่ืองเป็นปีที ่6 

เป้าหมายปี 
2564-2566 

- ลดอตัราการใช้พลงังานลงร้อยละ 5 จากปี 
2562 ส าหรบัธุรกจิเหมอืง 
- ลดอตัราการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกลงรอ้ยละ 
7 เมือ่เทยีบรายปีส าหรบัธุรกจิเหมอืง และราย
ละ 20 เมื่อเทยีบรายปีส าหรบัธุรกจิไฟฟ้าจาก
เชือ้เพลงิทัว่ไป 
 

- มุง่มัน่ปรบัปรงุประสทิธภิาพการด าเนินงาน 
ดา้นความยัง่ยนื (ESG) ต่อไปอย่างต่อเน่ือง 
พร้อมเปลี่ยนผ่านไปสู่อนาคตพลังงานอัน
ชาญฉลาดและเป็นมติรกับสิ่งแวดล้อมเพื่อ
สรา้งผลตอบแทนที่ยัง่ยนืแก่ผูถ้อืหุ้นและผู้มี
สว่นไดเ้สยี 

- ผลักดนัจากใช้ตัวชี้วดั ESG เช่น ระดบัความ
ผูกพันต่อองค์กรของพนักงาน จ า นวนข้อ
รอ้งเรยีน ดา้นบรรษทัภบิาลที่มนีัยส าคญั จ านวน
เหตุการณ์ความปลอดภยั ทางไซเบอรก์ารลดลง
ของอตัราการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก จ านวนคน
เสยีชวีติจากการท างาน 

ESG@BANPU 

Source: Company and ASL research 
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D i s c l a i m e r  

ร า ย ง า น ฉ บับ นี้ จ ัด ท า ขึ้ น โ ด ย ข้ อ มู ล เ ท่ า ที่ ป ร า ก ฎ แ ล ะ เ ชื่ อ ว่ า เ ป็ น ที่ ห น้ า เ ชื่ อ ถื อ ไ ด้ แ ต่ ไ ม่ ถื อ เ ป็ น ก า ร ยืน ย ัน ค ว า ม ถู ก ต้ อ ง แ ล ะ ค ว า ม ส ม บู ร ณ์ ข อ ง ข้ อ มู ล นั ้น ๆ  โ ด ย บ ริษ ัท ห ล ัก ท ร ัพ ย์  เ อ เ อ ส แ อ ล  จ า ก ั ด  
มห าชน  ผู้ จ ัด ท า ข อส ง วน สิท ธิ ใ์ น ก า ร เ ปลี่ ย น แ ปล ง ค ว า ม เ ห็ น ห รื อ ป ร ะ ม าณก า ร ต่ า ง ๆที่ ป ร า กฎ ใ น ร าย ง า นฉบับนี้  โ ด ย ไ ม่ ต้ อ ง แ จ้ ง ล่ ว ง ห น้ า  ร า ย ง านฉบับ นี้ ม ี ว ัต ถุ ป ร ะ ส ง ค์ เ พื่ อ ใ ช้ ป ร ะ ก อ บ ก า ร ตัด สิ น ใ จ ข อ ง นั ก ล ง ทุ น  
โ ด ย ไ ม่ ไ ด้ เ ป็ น ก า ร ชี้ น า ชัก ช วน ใ ห้ นั ก ล ง ทุ น ท า ก า ร ซื้ อ ข า ยห ลัก ท รัพ ย์  ห รื อ ต ร า ส า ร ท า ง ก า ร เ งิน ใ ดๆ  ที่ ป ร า กฎ ใ น ร าย ง าน  นั ก ล ง ทุ น โ ป ร ดต ร ว จ ส อบข้ อ เ ท็ จ จ ริ ง แ ล ดุ ล ยพินิ จ ใ น ก า รพิ จ า รณ า  ก า ร ล ง ทุ น ใ นห ลัก ท รัพ ย์
มี ค ว าม เ สี่ ย ง  นั ก ล ง ทุ น ค ว รท า ค ว าม เ ข้ า ใ จ อย่ า ง ถ่ อ ง แท้ ต่ อ ลั กษณะขอ ง ห ลัก ท รัพ ย์ แ ต่ ล ะ ป ร ะ เ ภท  แ ล ะ ค ว ร ศึกษ าข้ อ มู ล ข อ ง บ ริษัท ที่ อ อกห ลัก ท รัพ ย์ แ ล ะ ข้ อ มู ล อื่ น ใ ดที่ เ กี่ ย ว ข้ อ ง ก่ อ น ก า ร ตัด สิน ใ จ ซื้ อ ข า ยห ลัก ท รัพ ย์  

BANPU SET / Energy and Utilities 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ร า ย ง า น ก า ร ป ร ะ เ มิ น ก า ร ก า กั บ ดู แ ล กิ จ ก า ร  ( C G R )  
CG Rating 2022 Companies with CG rating 
Companies with Excellent CG Scoring 
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBIK, 
BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COMAN, 
COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, 
GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, 
KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, 
MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, 
PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, 
SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC, STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, 
SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO, TCAP, TEAMG, TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, 
TPBI, TQM, TRC, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, 
WINNER, XPG, ZEN 
Companies with Very Good CG Scoring 
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, 
ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD, CBG, CEN, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, 
CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, 
GYT, HEMP, HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH, INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, 
KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION, 
NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, 
PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT, PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, 
SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP, STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, 
TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER, TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, 
TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI, UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA 
Companies with Good CG Scoring 
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR, CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, EMC, 
EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART, JSP, JUBILE, KASET, KCM, KWI, KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, MJD, 
MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, 
PTECH, TC, TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC, TNH, TNPC, TOPP, TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ, UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG 
 

C o m p a n y  A n t i - C o r r u p t i o n  P r o g r e s s  I n d i c a t o r  2 0 2 2  
Anti-corruption Progress Indicator 
Certified 
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, 
BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, 
CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI,  FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, 
GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, 
KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, 
MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, 
PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, 
SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, 
SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, 
TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, 
UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA 
Declared 
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, 
NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT, TSI, VARO, VCOM, VIBHA, W, WIN 
N/A 
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAI, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, 
ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, 
BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHAYO, CHIC, 
CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, 
EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, 
HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, ITNS, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, 
KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, 
MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, 
ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POLY, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, 
PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, 
SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, 
SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, 
TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, 
TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, 
UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG 
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D i s c l a i m e r  

ร า ย ง า น ฉ บับ นี้ จ ัด ท า ขึ้ น โ ด ย ข้ อ มู ล เ ท่ า ที่ ป ร า ก ฎ แ ล ะ เ ชื่ อ ว่ า เ ป็ น ที่ ห น้ า เ ชื่ อ ถื อ ไ ด้ แ ต่ ไ ม่ ถื อ เ ป็ น ก า ร ยืน ย ัน ค ว า ม ถู ก ต้ อ ง แ ล ะ ค ว า ม ส ม บู ร ณ์ ข อ ง ข้ อ มู ล นั ้น ๆ  โ ด ย บ ริษ ัท ห ล ัก ท ร ัพ ย์  เ อ เ อ ส แ อ ล  จ า ก ั ด  
มห าชน  ผู้ จ ัด ท า ข อส ง วน สิท ธิ ใ์ น ก า ร เ ปลี่ ย น แ ปล ง ค ว า ม เ ห็ น ห รื อ ป ร ะ ม าณก า ร ต่ า ง ๆที่ ป ร า กฎ ใ น ร าย ง า นฉบับนี้  โ ด ย ไ ม่ ต้ อ ง แ จ้ ง ล่ ว ง ห น้ า  ร า ย ง านฉบับ นี้ ม ี ว ัต ถุ ป ร ะ ส ง ค์ เ พื่ อ ใ ช้ ป ร ะ ก อ บ ก า ร ตัด สิ น ใ จ ข อ ง นั ก ล ง ทุ น  
โ ด ย ไ ม่ ไ ด้ เ ป็ น ก า ร ชี้ น า ชัก ช วน ใ ห้ นั ก ล ง ทุ น ท า ก า ร ซื้ อ ข า ยห ลัก ท รัพ ย์  ห รื อ ต ร า ส า ร ท า ง ก า ร เ งิน ใ ดๆ  ที่ ป ร า กฎ ใ น ร าย ง าน  นั ก ล ง ทุ น โ ป ร ดต ร ว จ ส อบข้ อ เ ท็ จ จ ริ ง แ ล ดุ ล ยพินิ จ ใ น ก า รพิ จ า รณ า  ก า ร ล ง ทุ น ใ นห ลัก ท รัพ ย์
มี ค ว าม เ สี่ ย ง  นั ก ล ง ทุ น ค ว รท า ค ว าม เ ข้ า ใ จ อย่ า ง ถ่ อ ง แท้ ต่ อ ลั กษณะขอ ง ห ลัก ท รัพ ย์ แ ต่ ล ะ ป ร ะ เ ภท  แ ล ะ ค ว ร ศึกษ าข้ อ มู ล ข อ ง บ ริษัท ที่ อ อกห ลัก ท รัพ ย์ แ ล ะ ข้ อ มู ล อื่ น ใ ดที่ เ กี่ ย ว ข้ อ ง ก่ อ น ก า ร ตัด สิน ใ จ ซื้ อ ข า ยห ลัก ท รัพ ย์  

BANPU SET / Energy and Utilities 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ส ำนักงำนใหญ่  

343-343/1 ,343/4-5  ถนนคลองล า เ จียก  

แขวงนวลจันทร์  เขตบึงกุ่ ม  กรุง เทพมหานคร 10230  

โทร 02-508-1567  

E-mail :  cal lcenter@aslsecur i t ies .com  

สำขำอุดรธำนี  

106/36 ถนนตลาดธนารักษ์ ต าบลหมากแข้ง  

อ า เภอเมือง จังหวัดอุดรธานี  41000  

โทร 042 -119-990 ,  042-119-991 ,  042 -119-992 ,  042 -119-
993  

สำขำเชียงใหม่ -ห้วยแก้ว  

50/4  ถนนห้วยแก้ว ต าบลช้าง เผือก  

อ า เภอเ มืองเ ชียงใหม่ จังหวัด เ ชียงใหม่ 50300  

โทร 053-217-346-9  

สำขำกำญจนบุรี  

277/106 ถนนแสงชูโต ต าบลบ้านเหนือ  

อ า เภอเมือง จังหวัดกาญจนบุรี  71000  

โทร 034-918-781 ,  034-918-782 ,  034-910-100  

สำขำขอนแก่น  

182/104 หมู่ ท่ี  4  ต าบลในเมือง  

อ า เภอเ มืองขอนแก่น จังหวัดขอนแก่น 40000  

โทร 043 -053-557 ,  043-053-558 ,  043 -224-103 ,  043-224-
104  

สำขำสีลม  

139 อาคารเศรษฐีวรรณทาวเวอร์  ชั้ น  20  โซน D 

ถนนป้ัน แขวงสีลม เขตบางรัก กรุง เทพมหานคร  

10500  

โทร 02-853-9322 


