
 

 

    

 

  

ตลาดหุน้ Dow Jones ปิดลบ 0.14% ท่ามกลางความวิตกกังวลเกี่ยวกับวิกฤตการณ์

ในภาคธนาคารของสหรัฐ ส่วนราคา BRT ปรับตัวลง 1.27% ถูกกดดันจากความ

กังวลท่ีว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะเดินหน้าปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุม

เดือนนี ้

วันศุกร์ท่ีผ่านมาสหรัฐฯรายงานเงินเฟอ้ (PCE) ประจ าเดือน มี.ค. ท่ี 4.2%YoY สูง

กว่าตลาดประเมินไว้เล็กน้อยท่ี 4.2%YoY ด้านเงินเฟอ้พื้นฐานขยายตัว 4.6%YoY 

ใกล้เคียงกับที่ตลาดประเมินไว้ องค์ประกอบภายในพบว่าเหน็สัญญาณเชงิบวกจาก

ราคาสินค้าขยายตัวลดลง +1.6%YoY จากเดือนก่อน +3.6%YoY ราคาสินค้า

เกี่ยวข้องกับภาคบริการขยายตัวลดลงเหลือ 5.5%YoY จากเดือนก่อน 5.8%YoY 

สอดคล้องกับราคาอาหารท่ีขยายตัวเพียง 8%YoY จากเดือนก่อน 9.7%YoY และ

หากพิจารณาเทียบกับเดือนก่อนพบว่าราคาสินค้าหดตัว 0.2%MoM ครั้งแรกใน

รอบ 2 เดือน (เดือนก่อนหน้า +0.1%MoM) ภายหลังจากทราบปัจจยัข้างต้นพบว่า

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯอายุ 2 และ 10 ปีปรบัตัวลงสะท้อนถึงการ

ผ่อนคลายเงนิเฟอ้และสอดคล้องกับ CME Fed Watch ท่ีประเมนิความนา่จะเป็นขึ้น

ดอกเบี้ยในการประชุมเดือน มี.ค. ท่ีเพียง 84% ไม่เปล่ียนแปลงมากนักจากวันก่อน 

บ่งชี้ว่าแม้เงินเฟ้อจะสูงกว่าคาดเล็กน้อยแต่ตลาดดูไม่เปล่ียนมุมมองดอกเบี้ย 

ส าหรับสัปดาหน์ี้นักลงทุนจะไปใหน้้าหนักกับตัวเลขเศรษฐกิจ (1) วันจนัทร์สหรัฐฯมี

ก าหนดรายงาน ISM PMI Bloomberg ประเมนิไว้ท่ี 46.8 ยงัคงอยูใ่นภาวะหดตัวแต่

ดีขึ้นจากเดือนก่อนท่ี 46.3 (2) วันอังคารกับตัวเลขต าแหน่งเปิดรับสมัครงานใน

สหรัฐฯ Bloomberg ประเมินไว้ท่ี 9.74 ล้านต าแหน่งลดลงจากเดือนก่อนหน้าท่ี 

9.93 ล้านต าแหนง่สะท้อนถึงภาคแรงงานในสหรฐัฯที่มไิด้แขง็แกรง่เท่าก่อนหนา้ (3) 

วันศุกร์ตัวเลขส าคัญกับการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ Bloomberg 

ประเมินไว้ท่ี 1.8 แสนต าแหน่งและอัตราการว่างงานท่ี 3.6% (4) การประชุม FED 

ทราบผลทางการพฤหัสบดีช่วงเช้าตามเวลาประเทศไทย เบื้องต้นคาดว่า FED จะ

ปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.25% และเป็นการจบรอบดอกเบี้ยขาขึ้น แต่ท่ีต้องติดตามคือ

ถ้อยแถลงประธาน FED และทิศทางการลดดอกเบี้ย ซึ่งตลาดประเมินว่าการลด

ดอกเบี้ยจะอยู่ในช่วงเดือน พ.ย. 2023 หากไม่เป็นตามท่ีตลาดประเมินไว้อาจเป็น

ปัจจัยกดดัน สัปดาห์นี้ประเมิน SET เคล่ือนไหวในกรอบแคบ 1520 – 1540 เนื่อง

ด้วยวันท าการท่ีน้อยและช่วงวันหยุดมีปัจจัยส าคัญท่ีตลาดรอ เชิงกลยุทธ์ยังแนะ

สะสมเนื่องจาก Valuation ท่ีไม่แพง แนะกลุ่ม Bank (BBL KBANK SCB TISCO) 

ค้าปลีก (BJC HMPRO) ร้านอาหาร (M) ศูนย์การค้า (CPN) สินค้า IT (COM7 

SYNEX) โรงแรม (MINT SHR) โรงไฟฟา้ (BGRIM GPSC RATCH) 

GPSC (ถือ / ราคาเป้าหมาย 69.00 บาท) 

ได้ปัจจยับวกเชิงจติวิทยาจาก US Bond Yield ท่ีมีความเป็นไปได้ท่ีจะผ่านจุดสูงสุด

ไปแล้วหนุนจากคาดการณ์ดอกเบี้ย ในขณะท่ีราคาแก๊สธรรมชาติปรับลงต่อเนื่อง

ประกอบกับการปรบัขึ้นค่า FT จากลูกค้าอุตสาหกรรมจะเป็นปัจจยับวกต่อรายได้  

MINT (ซื้อ / ราคาเป้าหมาย 42.00 บาท) 

ผลประกอบการ 1Q23 คาดจะอ่อนแอโดยคาดก าไรปกติอยู่ท่ี 109 ล้านบาท (-

95%QoQ) แต่พลิกจากขาดทุน 3.6 พันล้านบาทในช่วง 1Q22 โดยผลประกอบการที่

อ่อนแอเป็นผลจาก Low Season ของธุรกิจโรงแรมใน EU อย่างไรก็ตาม 2Q23 จะ

กลับมาฟื้ นตัวจากยุโรปและภายในประเทศไทย 
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Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,529 1,696 1518

PE (x) 18.1 18.6 14.7

PBV (x) 1.51 1.77 1.56

Div. Yield (%) 3.07 2.96 2.55

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,529 0.0% -1.85% -8.4%

Dow Jones 34,052 -0.1% 0.5% 2.7%

Nasdaq 12,213 -0.1% 1.5% 16.7%

S&P 500 4,168 0.0% 0.7% 8.6%

STOXX 600 467 -0.4% 0.0% -0.4%

DAX 15,922 0.0% 0.4% 0.4%

SHANGHAI 3,323 0.0% 1.5% 1.5%

HANG SENG 19,895 0.0% -0.3% -0.3%

VN30 1049 0.0% 0.7% 0.7%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 79 -1.27% -4.1% -4.1%

Gold 1,982 -1.15% -0.3% -0.3%

BDI 1,576 14.70% 3.9% 3.9%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.13 4.14 4.05 4.05

US 10 Y 3.56 3.53 3.44 3.44

US 2-10 Spread -0.57

TH 2 Y 2.19 1.86 1.89 1.86

TH 10 Y 2.54 2.49 2.53 2.50

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 1,821 822 6,342

Proprietary -364 -530 -3,728

Foreign -2,722 -7,885 -64,762

Retail 1,266 7,594 62,147

ยงัแนะสะสมหุน้ไทยในบรเิวณน้ีและสัปดาหน้ี์ติดตามประชุม FED  
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