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ตลาดหุ้น
1,520 –1,540

คาด SETแกว่งตัว Sideways:ตลาดถูกกดดันจากความกังวลภาวะศก.โลก หลังการรายงานตัวเลขส าคัญของประเทศศก.ขนาด
ใหญ่ท่ีไม่เป็นอย่างท่ีตลาดคาดหวังไว้ น าโดย 1)สหรัฐฯซ่ึงรายงาน Core PCE เดือนมี.ค.ของสหรัฐฯ ขยายตัว 4.6%y-yแม้ชะลอ
ตัวลงจาก 4.7% y-y ในเดือนก.พ. แต่สูงกว่าตลาดคาดท่ีระดับ 4.5% y-y เป็นการสะท้อนภาพเงินเฟ้อของสหรัฐฯท่ียังกดไม่ลง
และห่างไกลจากเป้าหมายของเฟด ท้ังน้ี CME FedWatch Tool ให้น ้ าหนัก 93% ท่ีเฟดจะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 0.25% ในการ
ประชุมท่ีจะเร่ิมต้นคืนน้ี โดยประเด็นส าคัญท่ีต้องติดตามคือถ้อยแถลงของปธ.เฟด เพ่ือจับสัญญาณทิศทางอัตราดอกเบ้ียของ
สหรัฐฯและ 2) จีนเผยดัชนี PMIภาคการผลิตเดือนเม.ย.ท่ีระดับ 49.2ต ่ากว่าตลาดคาดและเดือนมี.ค.ท่ีระดับ 51.4และ51.9 
ตามล าดับ ท้ังน้ีดัชนีท่ีอยู่ต ่ากว่าระดับ 50 บ่งช้ีว่าภาคการผลิตของจีนก าลังหดตัวนอกจากน้ีการรายงานตัวเลขศก.ของท้ังสอง
ประเทศยังส่งผลให้ราคาน ้ ามันดิบ WTIปรับตัวลง 1.46% สู่ระดับ $75.66 ต่อบาร์เรล และจะเป็นปัจจัยกดดันต่อหุ้นในกลุ่ม
พลังงาน อย่างไรก็ดีคาดตลาดยังพอมีแรงหนุนจากภาพการท่องเท่ียวไทยท่ีฟ้ืนตัวต่อเน่ืองสะท้อนจากข้อมูลของบวท.ซ่ึงเผยว่า
ปัจจุบันอุตสาหกรรมการบินเร่ิมมีการฟ้ืนตัว แนวโน้มเท่ียวบินค่อย เๆพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง คาดเท่ียวบินปี 66 จะเพ่ิมข้ึนเป็น 7.1 
แสนเท่ียวบิน เพ่ิมข้ึน 58% จากปี 65 และคาดว่าจะมีเท่ียวบินใกล้เคียงปี 62 ในปี 67 ประมาณ 1 ล้านเท่ียวบิน รวมถึงตลาดได้แรง
หนุนจากมติปรับลดราคาน ้ามันดีเซลของกบน. ซ่ึงเป็นการลดภาระค่าครองชีพให้แก่ประชาชนและต้นทุนของภาคธุรกิจ
กลยุทธ์ลงทุน: 1) Spending+ท่องเท่ียว: AEONTS, CENTEL, CPALL, ERW, ICHI, OR, OSP, SAWAD 2) เก็งงบ 
1Q66: AAV, AOT (2Q66), BA, BEM, SABINA, SAPPE, SIRI และ 3) Selective: GFPT, TFG

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• สศอ.เผยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเดือนมี.ค.อยู่ท่ี  104.65 
หดตัว 4.56% y-yส าหรับภาพรวมดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม 
1Q66 หดตัวเฉล่ียอยู่ท่ี 3.94%จากอุปสงค์ต่างประเทศชะลอ
ตัว โดยได้รับผลกระทบจากภาวะศก.โลกท่ีมีความไม่แน่นอนสูง

• IMF เรียกร้องให้ ECB เดินหน้าปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบาย
ต่อไปจนถึงกลางปี 67 และขอให้กลุ่มรัฐมนตรีคลังประเทศEU
คุมเข้มนโยบายการคลัง เพ่ือฉุดเงินเฟ้อกลับสู่เป้าหมาย 2%

• ไต้หวันเผยศก.หดตัวลงมากกว่าท่ีคาดไว้และเข้าสู่ภาวะถดถอย
ใน 1Q66 (-3.02% y-y)จากการส่งออกท่ีลดลง อันเป็นผลมา
จากอุปสงค์ด้านเทคโนโลยีท่ัวโลกชะลอตัวลง 

• ฟิทช์เรตต้ิงปรับลดอันดับความน่าเช่ือถือของฝร่ังเศสลงจาก AAสู่ 
AA-จากการคาดยอดขาดดุลงบประมาณของฝร่ังเศสปีน้ีและปีหน้า
สูงกว่าระดับเฉล่ียของประเทศต่างๆ ท่ีมีอันดับความน่าเช่ือถือ AA

• ดุลบัญชีเดินสะพัดของไทยเดือนมี.ค.เกินดุล 4.8 พันล้าน
ดอลลาร์ สูงกว่าตลาดคาดและเดือนก.พ. ท่ีเกินดุล 1.0 และ 
1.3 พันล้านดอลลาร์ ตามล าดับ

• กบน.มีมติให้ปรับลดราคาขายปลีกน ้ามันดีเซลลง 0.50 บาท/
ลิตร จากราคา 32.94 บาท/ลิตร เป็น 32.44 บาท/ลิตร หรือ
ลดเหลือ 32.50 บาท/ลิตร โดยมีผลต้ังแต่วันท่ี 4 พ.ค.

• ซินหัวรายงานว่า ส านักงานตรวจคนเข้าเมืองแห่งชาติจีน
คาดปริมาณการเดินทางเข้าออกประเทศผ่านท่าด่านต่างๆ
เฉล่ีย 1.2 ล้านคร้ังต่อวันในช่วงหยุดยาววันแรงงาน 
ซ่ึงเพ่ิมข้ึนสองเท่าจากปีท่ีผ่านมา

• JP Morgan ตกลงเข้าซ้ือกิจการธนาคาร FRB ซ่ึงเป็นการ
ช่วยบรรเทาความเสียหายท่ีมีต่อ FDIC และคลายความกังวล
ต่อวิกฤตในภาคธนาคารของสหรัฐฯ

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี
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ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #038313

เป้าหมาย
2.80 / 2.90

BUY

• 1Q66 คาดจะพลิกมามีก าไร
• ช่วงท่ีเหลือดีต่อเน่ือง

• ผ่านจุดต ่าสุดมาแล้ว
• ข่าวดี
• PE ต ่า

แนวรับ
GFPT 10.20 / 10.50

แนวรับ
AAV 2.60 / 2.66

เป้าหมาย
11.10 / 11.70

BUY




