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สรุปตลาดวานนี้ SETI ปิดท่ี 1,521.40 จดุ ลดลง 12.14 จดุ (-0.79%) มลูค่าการซือ้ขาย 48,244.01 ล้านบาท จากความไม่แน่นอน
ของปัจจัยการเมอืงในประเทศที่ยงัไมช่ดัเจน แมว้่า Sentiment จากภายนอกจะเริม่ดีขึน้ก็ตาม

Research Highlight: ติดตามการประชุม OPEC+ // ตัวเลขเงินเฟอ้ไทยในสัปดาห์หน้า

ตลาดคาดว่าเฟดจะคงอัตรา
ดอกเบี้ย

• ขอ้มลูจาก Fedwatch tool รายงานตลาดเพิ่มน้าหนักว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยในการประชมุ 14-15 ม.ิย. นี้ 
ที่ 5.00-5.25% หลังจากมีเจ้าหน้าที่เฟดหลายท่านสนับสนุนการระงับขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมเดือนมิ.ย. 
โดยขอ้มลูเศรษฐกิจท่ีออกมาท้ัง การจ้างงานของภาคเอกชนสหรฐัเพิ่มขึน้ การใชจ่้ายด้านการก่อสรา้งพุ่งขึ้น 
ขณะที่ดัชนีภาคการผลิตลดลงสู่ระดับ 46.9 ในเดือนพ.ค. ต่ากว่าท่ีคาด ท้ังหมดน้ีสะท้อนภาพ soft landing
ของเศรษฐกิจสหรฐัก าลังอยูใ่นทิศทางที่ดี คือไม่รอ้นแรงเกินไปจนท าให้เฟดมีความกังวลเรือ่งเงินเฟ้อ และ
ไมไ่ด้อ่อนแอเกินไปจนท าให้ตลาดวิตกกังวลเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอย

• ติดตามตัวเลขภาคแรงงานในคืนน้ีโดยเฉพาะ ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรคาดการณ์ว่า ตัวเลขจ้างงานจะ
เพิ่มขึน้  180,000 ต าแหน่งในเดือนพ.ค. ซึง่ชะลอตัวจากระดับ 253,000 ต าแหน่งในเดือนเม.ย. และคาดว่า
อัตราว่างงานจะเพิ่มขึน้สู่ระดับ 3.5% ในเดือนพ.ค. จากระดับ 3.4% ในเดือนเม.ย. หากออกมาตาม/แย่กว่า
คาดจะเป็นอีกปัจจัยสนับสนุนให้เฟดคงอัตราดอกเบี้ย

• ด้าน US bond yield ปรบัตัวลงต่อเนื่อง และ Dollar index ท่ีเริม่ชะลอการแข็งค่า สนับสนุนการลงทุนใน
สินทรพัย์เสี่ยง คาดอาจเห็นแรงซื้อกลับของตลาดหุ้นท่ัวโลก โดยเฉพาะหุ้น Big cap ในตลาดหุ้นไทย เช่น
กลุ่มการเงิน โรงไฟฟ้า

ขอ้มลูเศรษฐกิจยุโรปเริม่
ปรบัตัวดีขึน้

• CPI พ.ค. ของ EU ลดลงมากกว่าที่คาดการณ์ที่ 6.3%YoY สู่ระดับ 6.1%YoY และลดลงจากเดือน เม.ย. ท่ี
ขยายตัว 7%YoY (อัตราเงินเฟ้อเป้าหมายระยะกลางอยู่ที่ 2%)มาจากอัตราเงินเฟ้อรายปีของเยอรมนีและ
ฝรัง่เศสปรบัตัวลดลงมากกว่าท่ีคาดในเดือนพ.ค ขณะที่ จะมกีารประชมุนโยบายการเงินของ ECB 15 มิ.ย. นี้ 
หลังจากที่ ECB ได้ค่อย ๆ ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยจาก -0.5% เมื่อปีที่แล้วสู่ระดับ 3.25% ในเดือนพ.ค. 
หลังจากรองปธ. ECB ให้ความเห็นว่าวงจรคุมเขม้การเงินใกล้มาถึงจดุสิ้นสุดแล้ว แต่ขณะท่ีตลาดยงัประเมนิ
ว่า ECB จะปรบัขึน้อัตราดอกเบี้ยอีก 2 ครัง้สู่ระดับ 3.75% ภายในเดือน ก.ค. 

• PMI ภาคการผลิตขั้นสุดท้ายเดือนพ.ค.ของ EU หดตัว ลดลงสู่ระดับ 44.8 จากระดับ 45.8 ในเดือนเม.ย. 
ตามอุปสงค์ที่อ่อนแอในภาคการผลิตท าให้บรษัิทต่าง ๆ ต้องลดการผลิตติดต่อกันเป็นเดือนที่ 2

• ก่อนหน้าน้ี EC ได้รายงาน GDP 1Q66 ขยายตัว 1.3%YoY และ 0.1%QoQ ขณะท่ีเป้าท้ังปีจะขยายตัวอยู่ท่ี 
0.9% ในปีนี้ และขยายตัว 1.5% ในปี 67 สะท้อนภาพเศรษฐกิจยูโรโซนรอดพ้นจากวิกฤตพลังงานมาได้ โดย
ก่อนหน้านี้เกิดความวิตกกังวลว่าวิกฤตพลังงานจะเป็นชนวนให้เศรษฐกิจยูโรโซนถดถอย ขณะที่ได้แรงหนุน
จากเศรษฐกิจอิตาลีและสเปนที่ขยายตัวเรว็ขึน้ แต่เงินเฟ้อก็มแีนวโน้มที่จะยงัคงเคล่ือนไหวในระดับสูงต่อไป

สหรฐัฯ-ไต้หวนั ลงนาม
ขอ้ตกลงการค้า

• สหรัฐฯและไต้หวันได้ลงนามสัญญาการค้าในเวลาเช้าวันพฤสบดีตามเวลาสหรัฐฯ โดยสัญญาน้ีเป็นเพิ่ม
ประสิทธภิาพทางการค้าระหว่าง 2 ประเทศ  ท าให้ไต้หวันสามารถรบัสินค้าส่งออกจากสหรฐัฯ ได้มากยิง่ขึน้, 
สามารถสร้างสภาพคล่องในการตรวจสอบศุลกากร  และพัฒนาการต่อต้านทุจริตระหว่างสหรัฐฯและ
ไต้หวัน มองว่าการเซน็สัญญานี้เป็นการเสรมิสรา้งความแขง็แกรง่ความสัมพันธร์ะหว่างสหรฐัฯและไต้หวัน 

• อย่างไรก็ดีในการเซ็นสัญญาดังกล่าวอาจะท าให้ความสัมพันธ์ระหว่างไต้หวันและจีนตึงเครยีดมากยิ่งขึ้น 
และส่งสัญญาณการย้ายฐานการผลิต ด้านกลยุทธ์มองเป็นบวกต่อหุ้นนิคมอุตสาหกรรมในไทย WHA 
AMATA 

สัปดาห์หน้าติดตาม • 4 ม.ิย. การประชมุ OPEC+
• 5 ม.ิย. PMI ภาคบรกิารของจนีและสหรฐั // ยอดค าสั่งซือ้สินค้าคงทนของสหรฐั พ.ค.
• 6 ม.ิย. อัตราเงินเฟอ้ไทย พ.ค. // ยอดค้าปลีก EU พ.ค.
• 7 ม.ิย. ยอดน าเข้า-ส่งออก จีน พ.ค. // ยอดขอสินเชื่อท่ีอยู่อาศัยรายสัปดาห์ สหรฐั 
• 8 ม.ิย. GDP 1Q66 ครัง้ท่ี 2 ของญีปุ่่น // GDP 1Q66 ครัง้ท่ี 3 ของ EU
• 9 ม.ิย. อัตราเงินเฟอ้ CPI/PPI ของจีน พ.ค.

Investment Strategy • ประเมนิ SET แกว่งตัว sideway to sideway up เน้นยนืแนวรบั 1518 ไมค่วรต่ากว่าลงมา หากยืนได้มั่นคง 
ความเสี่ยงขาลงเริม่จ ากัด แนวต้านเส้นกลาง Bollinger band ท่ี 1540 ผ่านยนืมัน่คง เป็นโมเมนตัมบวก

• ได้แรงหนุนจาก ความคืบหน้าในการผ่านรา่งกฎหมายขยายเพดานหนี้ในสภาคองเกรส และการคาดการณ์
คงอัตราดอกเบี้ยของเฟด 

• ราคาน้ามนัดีดตัวขึ้น คาดกลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ หนุนตลาด รว่มกับ DELTA หลังทดสอบแนวต้านจิตวิทยา 
100 แล้วยังไม่ผ่านยืน มีโอกาสลุ้นทดสอบอีกครั้ง หลังหุ้น NVIDIA ปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง 5.12% ตาม 
Semiconductor index ที่ปรบัตัวขึน้ 

• ระยะถัดไปยงัคงมปีัจจัยสี่ยงจากแนวโนม้เศรษฐกิจจีนที่อาจฟ้ืนตัวชา้และไมข่ยายตัวตามที่คาด ประกอบกับ
ปัจจัยภายในท้ังการจัดต้ังรฐับาลท่ียงัมคีวามไมแ่น่นอน และดัชนีเชือ่มัน่ธุรกิจพ.ค.ปรบัลดเล็กน้อย หลังภาค
ท่องเที่ยวเข้าสู่ช่วง low season และมาตรการกระตุ้นการท่องเท่ียวของภาครฐัท่ีสิ้นสุดลง ส่งผลให้ความ
เชือ่มัน่ด้านผลประกอบการ การบรกิาร และค าสั่งซือ้ปรบัลดลงมาก

• ในเชงิกลยุทธ ์เราแนะน าปรบัลดพอรท์การลงทุน โดย Selective buy หุ้นในกลุ่ม 1. คาดธปท. ส่งสัญญาณ
จบการข้ึนอัตราดอกเบี้ย AEONTS ASK MTC NCAP 2. ธปท. ประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจฟื้ นตัว KBANK
BBL CPALL HMPRO TRUE BCP 3. กลุ่ม Defensive BDMS BH PR9 GULF SISB 4. DCA KBANK 
BJC TRUE CBG
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . M E G A
• ผู้บริหารต้ังเป้ารายได้ปี 66 เติบโตต่อเน่ืองไม่ต่ากว่า 5% จาก 
ยอดขายผลิตภัณฑ์เพ่ือสุขภาพ ยังขยายตัวต่อเน่ือง โดยมีแรงหนุน
จากจีนเปิดประเทศ หนุนยอดขายยาท่ีเก่ียวข้องกับโควิด เช่น ยาแก้
ปวด แก้ไข และอยู่ในระหว่างการพัฒนาและย่ืนรอขึ้นทะเบียน
มากกว่า 170 รายการ (SKUs) จากปัจจุบัน 350-400 รายการ 
ขณะท่ี port กว่า 80% เป็นแบรนด์ของบรษัิทเอง ท าให้มีมารจ้ิ์นท่ีดี 
(Overall 44-45%, Mega We Care 67% และ Maxxcare 17.5%) 
ขณะท่ีแรงกดดันด้านต้นทุนพลังงาน ต้นทุนการเงินท่ีเข้าใกล้ปลาย
ทางการปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ีย

• ด้านความเส่ียงของสถานการณ์การเมืองในเมียนมาร ์ยังมีความไม่
แน่นอน และระเบียบในการน าเข้าสินค้าเพ่ือการอุปโภคและบรโิภคจะ
มีความยากมากขึ้น แต่เชื่อว่าจะดีขึ้นจากปท่ีีแล้ว ด้านโรงงานในอินโด
ฯ ยังเปิดตามแผน 2Q66 ต้ังเป้าหมายในระยะ 4-5 ปีจากน้ีจะท าได้
เฉล่ียไม่น้อยกว่า 30-50 ล้านดอลลาร์ เป็นกลุ่มผลิตภัณฑ์ Tablet 
Hard/Soft Gel และยามะเรง็ เน้นลูกค้ารายย่อยและโรงพยาบาลใน
ประเทศอินโดฯ เป็นหลัก 

• ในเชิง Valuation ซ้ือขายกันท่ี PER ท่ี 16.3 เท่า เทียบกับตลาดท่ี 18 
เท่า ถือว่าราคาซ้ือขายต่ากว่าตลาด และยัง laggard กว่ากลุ่ม โดย
ระดับราคาชอง MEGA ปรบัตัวลงมากว่า 16.6%YTD

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวกโดยได้แรงหนุนจากความ
คืบหน้าในการผ่านรา่งกฎหมายขยายเพดานหน้ีในสภาค
องเกรส รวมท้ังการคาดการณ์ที่ว่าเฟดจะคงอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมเดือนน้ี
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกเน่ืองจากข้อมูลเงินเฟ้อที่
ลดลงท าให้นักลงทุนคาดหวังว่า ธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) อาจไม่จ าเป็นต้องปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อไปอีก
นาน นอกจากน้ี ตลาดยังได้แรงหนุนจากความคาดหวัง
ที่ว่า สหรฐัจะสามารถหลีกเล่ียงการผิดนัดช าระหน้ีได้
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดพุ่งขึ้น
เหนือระดับ 70 ดอลลาร์ขานรับข่าวสภาผู้แทนราษฎร
สหรฐัลงมติผ่านรา่งกฎหมายขยายเพดานหน้ี ขณะที่นัก
ลงทุนจับตาผลการประชุมของโอเปกพลัส ในวันอาทิตย์
น้ี
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดพุ่งขึ้นโดยได้
ปัจจัยบวกจากการอ่อนค่าของดอลลาร์ และการ
คาดการณ์ที่ว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุม
เดือนน้ี ขณะที่นักลงทุนจับตาตัวเลขจ้างงานนอกภาค
เกษตรของสหรฐัซึ่งจะมีการเปิดเผยในวันน้ี

Source : Bloomberg

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,521.40 (12.14) (0.79)

SET50 917.28 (7.37) (0.80) Dow Jones 33,061.57 153.30 0.47

MAI 483.78 (5.97) (1.22) Nasdaq 13,100.98 165.69 1.28

PER PBV Div.Yield S&P500 4,221.02 41.19 0.99

SET 18.2 1.5 3.1 Bitcoin 26,925.00 (150.00) (0.55)

SET50 18.8 1.7 2.8

MAI 67.4 2.5 1.4 UK 7,490.27 44.13 0.59

Germany 15,853.66 189.64 1.21

DAY MTD YTD France 7,137.43 38.73 0.55

Russia 1,061.89 6.48 0.61

Foreign (3,891) (3,891) (101,928)

Institution (561) (561) 35,850 WTI 70.19 2.56 3.79

Proprietary (7) (7) (5,399) Brent 74.26 2.24 3.11

Retail 4,459 4,459 71,477 Natural Gas 2.27 (0.11) (4.77)

Newcastle Coal 135.00 (4.85) (3.59)

Foreign (12,833) (12,833) (213,198) Gold 1,977.36 15.27 0.01

Institution 5,435 5,435 54,634 Silver 23.87 (0.03) (0.13)

Retail 7,398 7,398 158,564 Aluminium 2,224.00 (3.00) (0.13)

Copper 8,141.00 (94.00) (1.15)

SET Close Chg %Chg Zinc 2,340.00 (92.00) (3.93)

DELTA 98.00 (1.00) (0.01) Rubber 151.30 (0.50) (0.33)

CPALL 63.25 (0.50) (0.01) BDI 977.00 (40.00) (4.09)

MAKRO 38.25 (2.25) (0.06) White Sugar 706.80 (10.70) (1.51)

GULF 47 (1.75) (0.04)

KBANK 129 (0.50) (0.00) US2YY 4.34 (0.10) (2.19)

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.61 (0.06) (1.61)

OTO 17.40 0.00 0.00 US30YY 3.83 (0.04) (1.15)

BVG 8.15 0.70 0.09 FED fund 5.25 0.00 0.00

MASTER 80.75 (1.75) (0.02) BOT rate 2.00 0.00 0.00

DITTO 32.25 (1.00) (0.03) Dollar index 103.56 (0.67) (0.64)

KLINIQ 38.50 (0.75) (0.02) USDTHB 34.59 0.03 0.10
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