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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,556.06 จดุ เพิ่มขึ้น 12.79 จดุ (+0.83%) มูลค่าซือ้ขาย 56,268.58 ล้านบาท ปรบัตัวขึ้นรบั
แรงซือ้หุ้นขนาดใหญ ่(Big cap) โดยเฉพาะ DELTA, พลังงาน, แบงก์ และ สื่อสาร

Research Highlight: จับตาการเมืองในประเทศ และการประชุม กนง. คาดข้ึนอัตราดอกเบ้ียเป็นครัง้สุดท้าย

ศก.ไทย มิ.ย. อยู่
ในทิศทางฟื้ นตัว
จ า ก ภ า ค
ท่ อ ง เ ที่ ย ว -
ส่งออกสินค้า

• ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจ เดือนมิ.ย. ออกมาดีกว่าที่เราคาด โดยภาพรวมยังฟื้ นตัวโดยภาคการ
ท่องเที่ยวปรบัดีขึ้นตามจ านวนนักท่องเที่ยวไทยและต่างชาติ (2.24 ล้านคน จากมาเลเซียและจีน) 
รวมทั้งมูลค่าการส่งออกสินค้าที่ปรับเพ่ิมข้ึน 2.5%MoM จากกลุ่มสินค้าเกษตร และสินค้า
อิเล็กทรอนิกส์  แต่ภาพรวมยังหดตัว 5.9%YoY ส่วนการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน ปรับ
ลดลงตามปัจจัยฤดกูาล ขณะที่การใชจ่้ายภาครฐัหดตัวจากทั้งรายจ่ายประจ าและรายจ่ายลงทุน ใน
เชิงกลยุทธ์เราชอบกลุ่มท่องเที่ยว AOT AAV AWC ERW CPN กลุ่มส่งออกที่ขยายตัว TFG GFPT 
HANA* KCE* (*ซือ้เมื่ออ่อนตัว)

• ปัจจัยเสี่ยงที่ต้องติดตาม 1.เศรษฐกิจและตลาดการเงินโลกที่มีความไม่แน่นอนและผันผวนสูง 2.การ
จัดต้ังและนโยบายของรฐับาลใหม่ และ 3.ผลของค่าครองชพีที่อยูใ่นระดับสูงต่อกลุ่มเปราะบาง

• ธปท. รายงานดุลบัญชีเดินสะพัดไทย มิ .ย. เกินดุล US$ 1,449 ล้านเหรียญ ดีกว่าที่ตลาดคาดที่ 
+1,220 ล้านเหรยีญ หนุนให้เงินบาทแข็งค่าขึ้น ช่วยดึง fund flow ไหลกลับ เป็นบวกต่อหุ้นกลุ่ม big 
cap เราชอบ KBANK BDMS CPAXT PTTEP ADVANC

Update ปั จ จั ย
ก า ร เ มื อ ง ใ น
ประเทศ

• วันน้ีจะมีการพูดคุยของพรรครว่มรฐับาล คาดว่าจะเป็นการตกลงเสนอชื่อคุณเศรษฐา แคนดิเดต
นายกรฐัมนตร ีพรรคเพื่อไทย ที่จะถูกเสนอชือ่ให้ที่ประชุมรฐัสภาพิจารณา ในวนัที่ 4 ส.ค. ซึ่งล่าสุดได้
ประกาศชัดเจนว่าจะไม่แก้ไข-ยกเลิกม.112 เพื่อเรียกคะแนนเสียงจาก สส.-สว. อย่างไรก็ดี ยังมี
ประเด็นเรือ่งคุณสมบัติของคุณเศรษฐา เรือ่งการเล่ียงภาษี ซึ่งคาดว่าจะมีการชี้แจง หากรฐัสภาเปิด
โอกาสให้มีการแสดงวสิัยทัศน์

• ประชุมวปิ 3 ฝ่ายในวนัที่ 3 ส.ค.
• ในเชงิกลยุทธห์ากการโหวตเลือกนายกฯ เป็นไปอยา่งราบรืน่ เสรจ็สิ้นภายในเดือน ส.ค. จะเป็นปัจจัย

ที่สรา้งเสถียรภาพทางการเมือง ซึง่จะส่งต่อไปยังภาพเศรษฐกิจที่รอมาตรการกระตุ้นจากรฐับาลชุด
ใหม่ ส่งผลบวกต่อการฟ้ืนตัวตลาดการเงินและเศรษฐกิจต่อเน่ือง รวมทั้งการฟ้ืนตัวของภาคการ
ท่องเที่ยวจากต่างประเทศอย่างต่อเน่ือง ลุ้น SETระยะสั้นจะปรบัตัวข้ึนเหนือ 1560 จุด แต่ถ้ายังมี
การยดืเยือ้ มีโอกาสเห็นแรงขายลดความเสี่ยง ทดสอบแนวรบั 1500 จดุ

คาด  กนง .  ขึ้ น
อัตราดอกเบี้ยอีก 
0.25%

• เราประเมินการประชุม กนง. วันน้ี จะมีมติปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 2.25% จบวัฏจักร
อัตราดอกเบี้ยขาขึ้นของไทย จากเหตุผลดังต่อไปน้ี 

1. แรงกดดันด้านเงินเฟ้อที่ลดลงและเข้าสู่กรอบ 1-3% โดยล่าสุด อัตราเงินเฟ้อ มิ.ย. 66 ลดลงมาแตะ
ระดับ 0.23%YoY ต่าสุดในรอบ 22 เดือน จากฐานที่สูงในปีที่แล้ว ตามราคาพลังงานที่ลดลง แต่
ทั้งน้ีทิศทางอัตราเงินเฟ้อในช่วงที่เหลืของปีมีแนวโรม้จะเพ่ิมสูงข้ึนจากราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่ผัน
ผวน และการส่งผ่านต้นทุนจากผู้ผลิตไปยังผู้บรโิภค ประกอบกับปัญหาสภาพอากาศที่รุนแรงจาก
เอลนีโญ และปัญหาความตึงเครยีดทางด้านภูมิรฐัศาสตร์

2. เศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปียังฟื้ นตัวต่อเน่ือง เข้าสู่ High season ของภาคการท่องเที่ยว ซึ่ง
ปัจจัยทางการเมืองที่ยงัไม่แน่นอนยงัไม่กระทบมากนักในปีน้ี

3. ธนาคารกลางต่างๆ ทั่วโลก น าโดยเฟดเริม่เข้าใกล้จุดสูงสุดของวัฏจักรดอกเบี้ยขาข้ึนในรอบน้ี ซึ่ง
ส่งผลให้แรงกดดันต่อค่าเงินบาทมีแนวโน้มที่จะลดลง รวมถึงเป็นการเพ่ิม policy space ในอนาคต

Investment
Strategy

• ประเมิน SET ปรบัตัว Sideway แนะน า Trading ในกรอบ 1525-1560 ประเมิน upside เริม่จ ากัด
หากเข้าใกล้กรอบแนวต้าน 1560-1575 เน่ืองจากเชื่อว่าตลาดได้ price in ปัจจัยการเมืองไป
พอสมควรแล้ว รวมถึงรับ sentiment เชิงลบจากต่างประเทศ โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนฯ สหรัฐที่
ปรบัตัวลงตาม US bond yield ที่ดีดตัวขึ้น หลังมีรายงานดัชนี PMI ภาคการผลิตข้ันสุดท้ายจาก 
S&P Global ยังหดตัว จากค าสั่งซื้อที่ลดลงและต้นทุนวัตถุดิบที่สูงข้ึน ทั้งน้ีต้องติดตามข้อมูล
แรงงานของสหรัฐในสัปดาห์น้ี เพื่อประเมินทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด เช่นตัวเลขจ้างงาน
ภาคเอกชนเดือนก.ค.จาก ADP, จ านวนผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ และตัวเลขจ้างงาน
นอกภาคเกษตรเดือนก.ค.

• แนะน า Selective buy หุ้นกลุ่ม Bluechip ที่ %YTD ติดลบ (Laggard) และมี Beta น้อยกว่า 1 
เพื่อรองรบัความเสี่ยงจากปัจจัยทางการเมืองและแนวโน้ม ศก. ที่ถดถอยทั่วโลกได้แก่ KBANK BBL
BDMS ADVANC LH หุ้น DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO หุ้น
กลุ่ม Defensive อย่างกลุ่มโรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB กลุ่ม Commodity ตามราคา
น้ามันและแนวโน้ม 2Q เป็นจดุ bottom PTTEP TOP BCP IRPC

M A R K E T  S T R A T E G Y
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … T F G
• แนวโน้ม 2Q66F ประเมินก าไรสุทธิจะอ่อนแอทั้ง QoQ และ YoY จาก 1. 
ยอดขายที่ปรบัตัวลงตามปรมิาณไก่ที่ขายได้ลดลงจาก order ที่ชะลอตัวลง
ในต่างประเทศ และราคาหมูที่ปรับตัวลง 2. แนวโน้มอัตราก าไรขั้นต้น
ปรบัตัวลงทั้งธุรกิจหมูและไก่ คาดว่าต่ากว่า 10% จาก 1Q66 ที่12.8% และ 
2Q65 ที่ 22.3% 3. ได้ยอดขายจากธุรกิจ Retail เข้ามาหนุน ผ่านรา้นค้า 
ไทย ฟูดส์ เฟรช มาร์เก็ต 4. ธุรกิจอาหารสัตว์เติบโตต่อเน่ือง ตามราคา
อาหารสัตว์ที่ปรบัตัวขึ้น

• ส่วนประมาณก าไรสุทธิทั้งปี  66-67F จาก Bloomberg เท่ากับ 2.34 
พันล้านบาท (-66.6%YoY) และ 2.74 พันล้านบาท (+26.4%YoY) แม้
ยอดขายปี 66 จะอ่อนตัวเล็กน้อยจากปี 65 แต่ได้รบัผลกระทบจาก margin 
ที่ปรบัลดลงแรง ซึ่งจะเริม่เข้าสู่ระดับปกติในปี 67 ด้านราคาเป้าหมายเฉล่ีย
อยู่ที่ 

• เรามองว่า TFG รบัรูป้ระเด็นลบไปพอสมควรแล้ว ราคาปรบัตัวลงมากว่า -
27%YTD ไม่ว่าจะเป็นประเด็นข่าวที่รัสเซียประกาศถอนตัวจากข้อตกลง
ส่งออกธัญพืชจากยูเครนผ่านเส้นทางทะเลด า ที่สร้างความกังวลให้กับ
ตลาดว่าราคาผลิตผลทางการเกษตรทั่วโลกมีโอกาสกลับมาเพิ่มสูงขึ้นอีก
ครั้ง ส่งผลกดดันด้าน Sentiment ต่อหุ้นในกลุ่มที่อาจเผชิญกับต้นทุน
อาหารสัตว์ที่กลับมาเพิ่มสูงขึ้น และส่งผลกระทบกับ Margin ในช่วงถัดไป 
ประกอบกับได้รบัผลกระทบจากราคาเน้ือหมูที่ปัจจุบัน ปรบัตัวลงราว 25-
30 บาท/กก. เมื่อเทียบกับสิ้นปี 65 และการลักลอบน าเข้าหมูเถ่ือนในช่วงที่
ผ่านมา อย่างไรก็ดีได้ sentiment บวกจากก.พาณิชย์ รายงานตัวเลข
ส่งออก มิ.ย. ที่พบว่าภาพรวมจะหดตัว 6.4%YoY แต่กลุ่มสินค้าไก่และหมู
สดแช่เย็น/แช่แข็ง ยังขยายตัวอยู่ 

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวกเล็กน้อยในวันอังคาร (1 
ส.ค.) ขณะที่ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดในแดนลบ 
เน่ืองจากนักลงทุนขายท าก าไรหลังจากตลาดพุ่งขึ้น
อย่างแข็งแกรง่ในเดือนก.ค. ขณะที่นักลงทุนจับตาข้อมูล
แรงงานของสหรัฐ และรายงานผลประกอบการของ
บริษัทจดทะเบียนรายใหญ่ในสัปดาห์น้ี  ซึ่งรวมถึง
บรษัิทอะเมซอน และแอปเป้ิล อิงค์ 
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบในวันอังคาร (1 ส.ค.) โดยถูก
กดดันจากการเปิดเผยข้อมูลกิจกรรมการผลิตหดตัวลง
ในยูโรโซน, จีน และสหรัฐ ซึ่งตอกย้าถึงความเส่ียงจาก
อัตราดอกเบี้ยท่ีเพ่ิมขึ้นต่อเศรษฐกิจโลก 
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบในวัน
อังคาร (1 ส.ค.) โดยตลาดถูกกดดันจากการแข็งค่าของ
สกุลเงินดอลลาร์ และจากการที่นักลงทุนขายท าก าไร 
หลังจากสัญญาน้ามันดิบพุ่งขึ้นอย่างแข็งแกรง่ในเดือน
ก.ค. 
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดร่วงลงในวัน
อังคาร (1 ส.ค.) เน่ืองจากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์
และการพุ่งขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรเป็นปัจจัย
กดดันตลาด ขณะที่นักลงทุนจับตาข้อมูลแรงงานของ
สหรฐัในสัปดาห์น้ี เพ่ือประเมินทิศทางอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด)

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,556.06 12.79 0.83
SET50 966.18 8.60 0.90 Dow Jones 35,630.68 71.15 0.20
MAI 466.71 0.68 0.15 Nasdaq 14,283.91 (62.11) (0.43)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,576.73 (12.23) (0.27)
SET 18.7 1.5 3.0 Bitcoin 29,535.00 225.00 0.77
SET50 19.7 1.8 2.6
MAI 71.0 2.4 1.4 UK 7,666.27 (33.14) (0.43)

Germany 16,240.40 (206.43) (1.26)
DAY MTD YTD France 7,406.08 (91.70) (1.22)

Russia 1,057.43 23.76 2.30
Foreign 218 (12,609) (119,749)
Institution (52) 6,320 45,653 WTI 81.95 0.23 0.28
Proprietary 428 2,776 (4,593) Brent 85.72 0.45 0.53
Retail (595) 3,513 78,688 Natural Gas 2.60 0.04 1.66

Newcastle Coal 139.50 (2.20) (1.58)
Foreign 9,459 129,221 (63,657) Gold 1,943.42 (20.79) (0.01)
Institution (1,225) (9,898) 33,382 Silver 24.28 0.08 0.33
Retail (8,234) (119,323) 30,275 Aluminium 2,219.00 (17.00) (0.77)

Copper 8,618.00 7.00 0.08
SET Close Chg %Chg Zinc 2,485.00 (5.00) (0.20)

KBANK 125.00 2.00 0.02 Rubber 149.60 4.80 3.21
PTT 34.75 (0.25) (0.01) BDI 1,127.00 23.00 2.04
BBL 170.00 (1.50) (0.01) White Sugar 686.50 (8.00) (1.17)
AOT 71.25 0.25 0.00
BANPU 9.7 0.35 0.04 US2YY 4.89 0.02 0.43

MAI Close Chg %Chg US10YY 4.02 0.06 1.57
DITTO 32.00 1.75 0.06 US30YY 4.10 0.08 2.03
XO 24.60 0.30 0.01 FED fund 5.50 0.00 0.00
BBIK 125.50 8.50 0.07 BOT rate 2.00 0.00 0.00
MASTER 77.50 0.25 0.00 Dollar index 101.96 0.10 0.10
PSG 0.92 (0.03) (0.03) USDTHB 34.34 0.01 0.03
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