
 

ถนอมศักด์ิ สหรตัน์ชัย, no. 14501 ณัฐวุฒิ จันทนะจลุพงศ์, no. 049170 ปัณณธร ลือชาเกียรติศักด์ิ, Assistant Strategist 

02-624-6244 02-624-6270 02-624-6243 

Thanomsaks@krungthaixspring.com Natthawutc@krungthaixspring.com PannathonL@krungthaixspring.com 
 

REFER TO DISCLOSURE SECTION AT END OF THE NOTE 

 
 

 

Chart of the Day 

  จบัตาผลประชุมกนง.   
Figure 1: อัตราเงินเฟอ้ไทยอยู่ในกรอบเป้าหมาย 1-3% แล้ว    Figure 2: อัตราดอกเบ้ียท่ีแท้จรงิ กลับมาเป็นบวกแล้ว    

  
 Sources: Bloomberg consensus, KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index ปรบัตัวสูงขึ้น แนวต้าน 1,560/1,570 จุด  แนวรบั 1,546/1,540 จุด (EMA 75 วัน) อิงสัญญาณเทคนิคเกิดสัญญาณ 

Buy Signal หลังจากดัชนีฯ ทะลุแนวต้านส าคัญท่ีเป็นเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 50/75 วันขึ้นมาได้ ด้วยวอลุ่มสูงขึ้น ท าให้เกิดรูปแบบ Bullish Trend 

ซึ่งจะหนุนดัชนีฯ ปรบัขึ้นไปทดสอบแนวต้านกรอบ Up Channel ท่ี 1,560 จดุ เป็นล าดับต่อไป    

 

ประเด็นส าคัญวนัน้ี  ไฮไลท์อยู่ท่ี  

1)  ผลประชุมกนง. วนัน้ี: KTX คาดวา่กนง. อาจสรา้ง Positive Surprise ด้วยการ “ยุติดอกเบีย้ขาขึ้นของไทย” ผ่านการมีมติคงดอกเบี้ยท่ีระดับ 

2.0% สวนทางกับตลาดท่ีคาดวา่จะปรบัขึ้นดอกเบี้ยครัง้สุดท้ายอกี 0.25% เป็น 2.25% โดยมีปจัจยัสนับสนุนจาก 1. รายงานล่าสุดเดือน มิ.ย. ของ 

อตัราเงนิเฟ้อท่ัวไปอยู่ท่ี 0.23% YoY และอตัราเงนิเฟ้อพ้ืนฐานอยู่ท่ี 1.32% YoY ซึ่งปรบัตัวลงมาอยู่ในกรอบเป้าหมาย 1-3% แล้ว (Figure 1) จงึ

ไม่มีความจ าเป็นท่ีต้องเรง่อตัราดอกเบี้ยขึ้น จนท าให้อตัราดอกเบี้ยแท้จรงิเป็นบวกมากเกินไป โดย ณ ปจัจบุัน อตัราดอกเบี้ย/อตัราผลตอบแทน

พันธบัตรแท้จรงิ (Real Rate/Yield) เมื่อเทียบกับ Headline Inflation และ Core Inflation กลับขึ้นมาเป็นบวกท้ังหมด (Figure 2) 2.

อตัราหน้ีสินครวัเรอืนต่อ GDP ท่ีอยู่ในระดับสูง (ณ 1Q23 อยูท่ี 86.3%) ดังน้ัน การเรง่ปรบัข้ึนดอกเบี้ย จะส่งผลกระทบต่อหน้ีครวัเรอืนย่ิงปรบั

สูงขึ้น และกดให้ระดับ GDP Growth ของไทย อยู่ในระดับตา่กวา่ศักยภาพ (Potential Growth) ท้ังน้ี คาดวา่หุ้นกลุ่มพัฒนาอสังหารมิทรพัย์ 

กลุ่มไฟแนนซ์ และกลุ่ม High Dividend Yield จะได้รบัผลบวก หากกนง. มีมติคงดอกเบี้ย (ในทางตรงกันข้าม กลุ่มธนาคาร จะได้ประโยชน์ หาก 

กนง. ปรบัขึ้นดอกเบี้ย) 

2)  US: รายงานจ้างงานภาคเอกชนเดือน ก.ค. (Consensus คาดว่าการจ้างงานจะเพ่ิมข้ึน +189k ซึ่งปรบัลดลงมากเมื่อเทียบกับเดือน มิ.ย. ท่ีมี

การจ้างงานสูงถึง 497k) โดยเราคาดว่าหากตัวเลขจ้างงานออกมาสูงกว่าคาดการณ์ อาจเป็นโมเมนตัมลบต่อแนวโน้มอัตราค่าจ้างรายชั่วโมง 

เดือน ก.ค. (ประกาศวันศุกร์) ท่ีตลาดคาดว่าจะชะลอตัวลงเหลือ +0.3% MoM (Vs เดือน มิ.ย. +0.4% MoM) ส่งผลต่อการเกิด Sticky 

Inflation และท าให้เฟดมีโอกาสสูงขึ้นท่ีจะปรบัขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมครัง้ถัดไปวนัท่ี 20 ก.ย.   

3)  รายงานผลก าไรบจ. สหรฐัฯ: จับตา Qualcomm, YUM Brands, Prudential Financials, METlife, CVS Health โดยจะเป็นโมเมนตัมบวก

ต่อตลาดหุ้นสหรฐัฯ และตลาดหุ้นโลก หากรายงานก าไรดีกวา่คาดการณ์   

 

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า หุ้นพัฒนาอสังหารมิทรพัย์ท่ีคาดวา่จะได้ประโยชน์จากการส้ินสุดนโยบายดอกเบี้ยขาข้ึนในปีน้ี ได้แก่ AP SC SIRI    
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 KTX Zoom 

Strategic daily picks 

AP ปิด 12.20 บาท/แนวรบั 12.90 บาท แนวต้าน 11.60 บาท 

 Consensus คาด 2Q23 Presales ท่ี 1.26 หม่ืนล้านบาท เพ่ิมข้ึน QoQ, YoY ซึ่งเป็นสัดส่วนของโครงการใหม่ในปีน้ีกวา่ 40% และคาด

คงท า GPM ได้สูงขึ้นท่ี 35.7% เพ่ิมข้ึน QoQ, YoY จากโครงการแนวราบหลาย ๆ โครงการ ท าให้คาดก าไร 2Q23 ท่ี 1.52 พันล้านบาท    

-3.3% YoY, +2.9% QoQ  ท้ังน้ี ราคาหุ้นค่อนข้างแข็งแกร่งกว่าตลาดและเป็นหุ้นท่ีได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ในประเทศและ

ปัจจยัต่างประเทศค่อนข้างน้อย โดยประเมินราคาเป้าหมายท่ี 14.17 บาท  

SC ปิด 4.60 บาท/แนวรบั 4.42 บาท แนวต้าน 4.78 บาท 

 Consensus คาด 2Q23 Presales ท่ี 7.3 พันล้านบาท เพ่ิมข้ึน QoQ, YoY เป็นผลจากการเปิดโครงการใหม่ 9 แห่ง มูลค่ารวมกวา่ 1.9 

หมื่นล้านบาท ขณะท่ีมีรายได้ 5.2 พันล้านบาท เน่ืองจากโครงการท่ีเปิดขายส่วนใหญ่อยู่ในช่วงกลาง-ปลายไตรมาส และคาดก าไรสุทธิ 

2Q23 ท่ี 537 ล้านบาท ทรงตัว QoQ แต่ลดลง YoYเพราะค่าใช้จ่ายทางการตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน เป็นผลจากการเรง่เปิดโครงการใหม่ โดย

ประเมินราคาเป้าหมายปีน้ีท่ี 5.08 บาท  

SIRI ปิด 2.00 บาท/แนวรบั 1.90 บาท แนวต้าน 2.20 บาท 

 Consensus คาด 2Q23 Presales ท่ี 1.0 หม่ืนล้านบาท เพ่ิมข้ึน QoQ, YoY เติบโตท้ังจากโครงการแนวราบและแนวสูง และคาดรายได้

รวม 9.19 พันล้านบาท เพ่ิมข้ึน QoQ, YoY เติบโตจากรายได้โครงการแนวราบท้ังโครงการเดิมและใหม่ และคาดก าไรสุทธิ 2Q23 ท่ี 1.62 

พันล้านบาท เพ่ิมข้ึน QoQ, YoY และคาดปันผลใน 1H23 ท่ี 0.049 บาท/หุ้น โดยประเมินราคาเป้าหมายท่ี 2.18 บาท  

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 0.25% 6.96% 7.54% 

SET Index 2.03% -3.24% -7.40% 

    

    

  

 

KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up 
 

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized 

Gain/Loss 

Recommendation 

MINT 26-Jul-23 33.00 1.54%  

ICHI 26-Jul-23 14.70 0.68%  

SAPPE 26-Jul-23 88.00 -4.09%  

BGRIM 27-Jul-23 38.75 5.44%  

SABINA 27-Jul-23 24.20 -1.63%  

HANA 27-Jul-23 50.75 7.41%  

PTTEP 31-Jul-23 159.50 0.00%  

GPSC 31-Jul-23 57.75 0.43%  
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 KTX Zoom 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 

In Out 

HANA PLANB CRC TRUE INTUCH 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 7.3% 

Gain/loss relative to SET % 6.4% 

YTD return -8.1% 
  

Stocks in portfolio  

ADVANC, AMATA, AOT, AURA, AWC, BBL, BGRIM, CENTEL, 

DELTA, HANA, MINT, PLANB, SCB, SJWD, TTB, WHA 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

TH Interest Rate Decision 2% 2.25% 

US ADP Employment Chg July  497k 189k 

TH S&P Global Mfg PMI July 53.2 53.0 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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 KTX Zoom 

World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index * 1,556.06 +12.79 +0.83%  ตลาดหุ้นไทย ปรับขึ้น รับแรงซื้อหุ้นขนาดใหญ่ โดยเฉพาะ DELTA, หุ้น

กลุ่มพลังงาน, ธนาคาร, ส่ือสาร ประกอบกับมีแรงเก็งก าไรในหุ้นท่ีคาดวา่

จะได้ประโยชน์จากการเมือง หลังพรรคเพ่ือไทยนัดประชุม 8 พรรครว่ม

รัฐบาลในวันท่ี 2 ส.ค. ก่อนโหวตนายกรัฐมนตรีในวันท่ี 4 ส.ค. น้ี ขณะท่ี

ธปท. เผยเศรษฐกิจไทยเดือน มิ.ย. 2023 อยู่ในทิศทางฟื้ นตัวจากภาค

ท่องเท่ียวและส่งออก  

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ เริ่มต้นเดือน ส.ค. ด้วยการปิดผสมผสาน โดยดัชนี 

S&P500 และ Nasdaq ปิดในแดนลบ เน่ืองจากนักลงทุนขายท าก าไร 

หลังจากตลาดพุ่งขึ้นอย่างแข็งแกรง่ในเดือน ก.ค. ขณะท่ีนักลงทุนจบัตา

ข้อมูลแรงงานของสหรัฐฯ และรายงานผลประกอบการของบริษัทจด

ทะเบียนสัปดาห์น้ี โดยเฉพาะ Amazon, Apple ฯลฯ   

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ ถูกกดดันจาก รายงานภาคการผลิตเดือน ก.ค.     

หดตัวลงในยูโรโซน, จีนและสหรัฐฯ ซึ่งตอกย้าถึงความเส่ียงจากอัตรา

ดอกเบี้ยท่ีเพ่ิมข้ึน ต่อเศรษฐกิจโลก 

 ราคาน้ามัน ปิดลบ จากการแข็งค่าของ USD และการขายท าก าไรของ    

นักลงทุน หลังจากสัญญาน้ามันดิบพุ่งขึ้นอย่างแข็งแกรง่ในเดือน ก.ค. 

 ราคาทองค า ปิดรว่ง จากการแข็งค่าของ USD และการพุ่งขึ้นของอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตร เป็นปัจจยักดดันตลาด  

SET50 Index * 966.18 +8.60 +0.90% 

US Markets    

S&P500 4,576.73 -12.23 -0.27% 

NASDAQ 14,283.91 -62.11 -0.43% 

DJIA 35,630.68 +71.15 +0.20% 

European Markets    

FTSE 100 7,666.27 -33.14 -0.43% 

CAC40 7,406.08 -91.70 -1.22% 

DAX 16,240.40 -206.43 -1.26% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 81.37 -0.43 -0.50% 

Brent (USD/bbl) 84.91 -0.52 -0.60% 

Gold (USD/Ounce) 1,978.80 -30.40 -1.50% 

BDI (Index) 1,150.00 +23.00 +2.04% 

FX    

U.S. Dollar Index 102.30 +0.45 +0.44% 

USD/THB 34.22 -0.00 -0.01% 

*Data as of July 31, 2023 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ 218 -12,609 -119,749 9,470 129,232 -63,646 712 32,945 55,428 

สถาบัน -52 6,320 45,653 -1,236 -9,909 33,371 56,955 465,766 2,817,860 

รายย่อย -595 3,513 78,688 -8,234 -119,323 30,275 3,366 37,940 245,081 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ 428 2,776 -4,593       

*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, I2. 
 

 


