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รายงานฉบบันี้จดัท าขึน้โดยขอ้มลูเทา่ทีป่รากฏและเชือ่วา่เป็นทีน่่าเชือ่ถอืได ้แต่ไมถ่อืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มลูนัน้ๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย์ ทรนีตีี้ จ ากดั ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธิใ์นการ     
เปลีย่นแปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี้น าหรอืชกัชวนให้
นกัลงทนุท าการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย์ หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 
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 U.S. downgrade: เรามมีมุมองเป็นกลางตอ่ประเด็นที ่Fitch ratings ตดัสนิใจ

ปรบัลดอนัดบัความนา่เชือ่ถอืของสหรฐัฯสูร่ะดบั AA+ จากเหตผุลทีว่า่สถานการณ์
คลังของสหรัฐฯมแีนวโนม้ทีจ่ะเสือ่มถอยในชว่ง 3 ปีขา้งหนา้ และปัญหาทีม่ซี ้าๆ
ตอ่เนือ่งของการเจรจาปรับขึน้เพดานหนี ้ ซ ึง่อาจกอ่ใหเ้กดิผลกระทบตอ่ความสามารถ
ในการจา่ยช าระหนีใ้นระยะถดัไป ทัง้นี ้ประเด็นดังกลา่วไมใ่ชเ่รือ่งใหมม่ากนัก หลังกอ่น
หนา้นีใ้นปี 2011 ทางบรษัิทจัดอนัดับ S&P ไดป้รับลดอนัดับเครดติของสหรัฐฯลงมาที่
ระดับ AA+ กอ่นหนา้แลว้ 

 2011 Impact: ท ัง้นี ้ หากดผูลกระทบในปี 2011 จะพบการเคลือ่นไหวของ
สนิทรพัยต์า่งๆดงันี ้(รปูที ่1) 
1) เงนิ USD ออ่นคา่ราว 1-2% ในชว่ง 1 เดอืนแรก กอ่นทีจ่ะพลกิกลับมาแข็งคา่ได ้

หลังจากนัน้ 
2) Bond yield สหรัฐฯรุน่ 10 ปีปรับตวักระโดดขึน้ในชว่ง 1 วันแรก กอ่นทีจ่ะปรับตวั

เป็นขาลงนับจากนัน้ บง่ชีว้า่นักลงทนุก็ยงัคงมองวา่พันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯยงัคง
เป็นสนิทรัพยท์ีป่ลอดภยัเชน่เดมิ ไมว่า่จะเกดิอะไรขึน้ 

3) ตลาดหุน้สหรัฐฯแกวง่ตวั Sideways แตต่ลาดหุน้ไทยแกวง่ตวัลงหลังจากนัน้ 
4) ทองค าปรับตัว Sideways up ในชว่ง 1 เดอืนแรกตามทศิทางของ USD ทีอ่อ่นคา่ 

สว่นราคาน ้ามนัดบิแกวง่ตัว Sideways 
 
รปูที ่ 1: การเคลือ่นไหวของราคาสนิทรพัยต์า่งๆ หลงัสหรฐัฯถกูลดอนัดบัความ
นา่เชือ่ถอืโดย S&P ในปี 2011 

 
Sources: Bloomberg, Trinity Research 

 
  
  

  
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบียนนักวเิคราะห์: 
031379 
nuttachart@trinitythai.com 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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