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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวนัจนัทร์ที่ผ่านมาตลาดหุ้นไทยปรับขึน้ตอ่ หลงัปัจจยัในประเทศดผู่อนคลายขึน้ กอปรกบัคา่เงินบาทที่แข็งคา่ขึน้ทัง้ WoW และ YoY หนนุ fund flow นกัลงทนุ

ตา่งชาติไหลเข้า หากวนันี ้SETI/SET50I ปิดไมต่ ่ากวา่ 1,529/951 จดุ แนะคงน า้หนกัการลงทนุที่ 85% เพื่อลุ้นขึน้ตอ่   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่โรงไฟฟา้ เรามองวา่ราคาหุ้นลงมาตอบรับ sentiment เชิงลบไปมาก ขณะก าไร 2Q66F 

คาดจะเติบโตดี เชน่ BGRIM, GPSC, GULF; 2) หุ้นอิงเศรษฐกิจจีน ทางการจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจตอ่เน่ือง คาดหุ้นกลุม่ดงักลา่วจะเร่ิมฟืน้ตวัได้ เชน่ 
PTTGC, SCGP   

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ธปท. รายงานตวัเลขเศรษฐกิจ มิ.ย. ภาพรวมยงัอยูใ่นทิศทางฟืน้ตวั ปัจจยัที่ต้องติดตาม การจดัตัง้รัฐบาลใหม ่เราคาดมีโอกาสจดัตัง้ได้ภายใน ส.ค. คาดหุ้นที่ได้

ประโยชน์ คือ BBL, CPALL, CPN, CRC, KTB, SCB 
2) ราคาก๊าซธรรมชาติปรับลดลง -2.8%DoD เป็นอานิสงส์เชิงบวกตอ่กลุม่โรงไฟฟา้ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF และคาดจะได้ sentiment เชิงบวกจากการที่พรรค

เพื่อไทยมีโอกาสขึน้มาเป็นแกนน าจดัตัง้รัฐบาล สว่นคา่การกลัน่ปรับขึน้เดน่ คา่เฉลี่ย 3QTD เพิ่มขึน้กวา่ 40%QoQ คาดสง่ผลให้ก าไรของกลุม่โรงกลัน่ เชน่ TOP, 
SPRC พลิกฟืน้จาก 2Q66 

3) มีรายงานวา่ทางการจีนได้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยเน้นที่อตุสาหกรรม EV, กระตุ้นการทอ่งเที่ยวในประเทศ และจดัหาที่อยูอ่าศยัในราคาที่ไมส่งู เพื่อรองรับ
ความต้องการ เรายงัคาดหวงัวา่ทางการจีนจะมีการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจออกมาอีก เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศ ขณะราคาหุ้นที่เก่ียวข้องกบัจีน เชน่ 
PTTGC, SCGP  ปรับลงมารับปัจจยัลบไปมาก ในเชิงกลยทุธ์แนะทยอยสะสม รวมถึง PSL ที่คา่ระวางเรือเร่ิมทยอยฟืน้ตวัตามเศรษฐกิจจีน สามารถซือ้เก็งก าไร
เป็นรอบสัน้ๆ ได้ 

4) วนันีต้ิดตามการประชมุ กนง. คาด มีมติปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% และคาดยงัไมส่ง่สญัญาณหยดุการปรับขึน้ กอปรกบัดลุบญัชีเดินสะพดัที่เกินดลุ 
คาดชว่ยหนนุให้เงินบาทอยูใ่นโซนแข็งคา่ ดงึ fund flow นกัลงทนุตา่งชาติไหลเข้าตอ่   

     
STOCK THEMATICS 
 CPALL (TP=73บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 โต +19.4%YoY และ +31.4%QoQ จาก 7-11 ที่มีก าไรเติบโตดีถึง +27%YoY และ บ.ยอ่ย MAKRO ที่ก าไรโต 5.6%YoY คาด

ก าไร 2Q66 ยงัเติบโตดีตอ่เน่ือง ได้ผลบวกจากอากาศร้อนจดั นทท. ตา่งชาติเพิ่ม หนนุยอดขายเคร่ืองดื่ม และ MAKRO+LOTUS ขายเคร่ืองท าความเย็นดีขึน้ 
 SCB (TP=134บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโต +18%YoY และ +8%QoQ จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่ปรับเพิ่มขึน้ตามแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ และการขยายตวัของ

สินเชื่อที่มีคณุภาพ กอปรกบัประเมินก าไรจากพอร์ตเงินลงทนุเพิ่มขึน้จากการประเมินมลูคา่ยตุิธรรมตามราคาตลาด ถือเป็นธนาคารที่มีการจา่ยเงินปันผลสงู ขณะราคา
หุ้นยงัมี upside สงูถึง 19% มองเป็นจงัหวะเข้าซือ้ 

 SPRC (TP=11บ.) “ซือ้” คาดผลประกอบ 2Q66F ขาดทนุ และเป็นจดุต ่าสดุของปีตามคา่การกลัน่ที่ออ่นแอ ขาดทนุจากสต็อก และ FX loss อยา่งไรก็ตาม 3QTD คา่
การกลัน่เร่ิมฟืน้ดีขึน้ ได้แรงหนนุจากความต้องที่เพ่ิมขึน้ ปัจจบุนัราคาหุ้นปรับลงมารับปัจจยัลบไปมาก ในเชิงกลยทุธ์เรามองเป็นจงัหวะที่ดีในการเข้าสะสม 

  

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents July 31, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 88% 20% 20% 20% 11% 16% DELTA  HANA  KCE

ENERG 85% 20% 20% 20% 10% 14% BCP  BCPG  BGRIM  ESSO  GULF  PTT  PTTEP  TOP  BANPU  EA  GPSC  GUNKUL  IRPC  OR  SPRC

FASHION 83% 20% 20% 20% 10% 12% AURA

ICT 77% 20% 20% 20% 10% 7% ADVANC  INTUCH  FORTH  TRUE

BANK 75% 20% 20% 20% 11% 4% BBL  KTB  SCB  TCAP  T ISCO  TTB

PKG 61% 20% 0% 20% 9% 12% SCGP 

TRANS 57% 20% 0% 20% 10% 7% BEM  BTS

CONS 55% 20% 0% 20% 9% 5% CK  STEC

PETRO 54% 20% 0% 20% 10% 5% IVL  PTTGC

COMM 45% 0% 0% 20% 9% 16% CPALL  HMPRO  COM7  CRC

PROP 42% 0% 0% 20% 9% 13% AMATA  AP  CPN  MBK  SIRI  WHA  SPALI

CONMAT 36% 0% 0% 20% 9% 7%

HELTH 36% 0% 0% 20% 9% 6% BDMS

FOOD 35% 0% 0% 20% 9% 5% CBG  CPF  TU

MEDIA 33% 0% 0% 20% 8% 5% PLANB 

AGRI 28% 0% 0% 20% 8% 0%

INSUR 23% 0% 0% 0% 8% 15% TIPH

FIN 22% 0% 0% 0% 8% 13%

TOURISM 17% 0% 0% 0% 9% 8% ERW
Source: LHSEC Research
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