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MACRO STRATEGY  
 เศรษฐกิจไทยยงัถกูขบัเคลื่อนด้วยการบริโภคภาคเอกชนและการทอ่งเที่ยวเป็นหลกั สว่นหมวดอื่นๆ เชน่การลงทนุ

ภาคเอกชนยงัฟืน้ตวัได้ไมด่ีนกั และการสง่ออกได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจประเทศคูค้่า  
 การประชมุ กนง. ครัง้ลา่สดุมีมติให้ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีก 0.25% จาก 2.25% เป็น 2.5% พร้อมปรับ

ประมาณการ GDP ปีนีล้งเหลือ 2.8% จากเดิม 3.6% สว่นปีหน้าคาดเติบโตด ี4.4% จากเดิม 3.8% โดยหลกัจาก
นโยบาย Digital wallet ของรัฐบาลชดุใหม ่  

 จากแนวโน้มที่กลา่วถึงข้างต้น เราคาดวา่ขณะนีมี้หุ้นที่ได้ประโยชน์อยา่งน้อย 2 กลุม่ ได้แก่  
1) กลุม่ท่ีได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาล ครม. เร่ิมอนมุติันโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจตา่งๆ รวมถึง

นโยบาย Digital wallet ท่ีคาดจะมีความชดัเจนมากขึน้ เราชอบ AOT, AAV, ADVANC, BA, BH, 
CENTEL, COM7, CPALL, CPN, CRC, ERW   

2) กลุม่พลงังาน ราคาน า้มนัดิบยงัปรับเพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง จากภาวะอปุทานตงึตวั หลงัรัสเซียและซาอฯุ ลด
ก าลงัการผลิต กลุม่ท่ีได้ประโยชน์ คือกลุม่พลงังานต้นน า้และโรงกลัน่ ได้แก่ PTTEP, BCP, TOP, SPRC 
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 PCI ส.ค. ลดลงจากเดือนก่อนเล็กน้อย โดยหลกัมา
จากการบริโภคสินค้าคงทนทีล่ดลง หลงัเร่งการใช้
จา่ยไปในชว่งก่อนหน้า  

 ภาคบริการยงัฟืน้ตวัได้ตอ่เน่ือง โดยเฉพาะหมวด
โรงแรมและภตัตาคาร ตามการใช้จา่ยของ
นกัทอ่งเที่ยวไทยและตา่งชาติ  

 เดือนนี ้PII ปรับลดลง -1.9%MoM โดยเป็นการปรับ
ลดลงในเกือบทกุหมวด โดยเฉพาะการน าเข้าสนิค้า
ทนุ 

 การจ าหน่ายวสัดกุ่อสร้างเป็นหมวดเดยีวที่ปรับ
เพ่ิมขึน้ สว่นพืน้ที่ได้รับอนญุาตก่อสร้างเร่ิมลดลง หลงั
เร่งตวัมากในเดือนก่อน  

FOREIGN TRADE         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

INFLATION 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ดลุการค้าเกินดลุตอ่เน่ือง โดยสินค้าที่สง่ออกดี ได้แก่ 
รถยนต์ อปุกรณ์และสว่นประกอบ, แผงวงจรไฟฟ้า 

 แม้ดลุบริการจะขาดดลุ แตถ่กูชดเชยด้วยดลุการค้า 
เป็นผลให้เกินดลุบญัชีเดินสะพดั 
 

 อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปยงัขยายตวัในระดบัที่ต ่ากวา่ 1% 
ตอ่เน่ืองเป็นเดือนที่ 4 สว่น PPI หดตวัตอ่เน่ือง
นบัตัง้แต ่มี.ค. 66 

 ลา่สดุ กนง. ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีก 0.25% 
เป็นผลให้อตัราดอกเบีย้นโยบายเป็น 2.5% 
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Macro Monitor 
จบัชีพจรเศรษฐกิจพิชติหุ้น  

งทง 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุม่บริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูตา่งๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว  
การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุม่ LHFG อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อน
การลงทนุ บริษัทไมร่ับผิดชอบตอ่ความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 
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WORLD ECONOMIC OUTLOOK

2022 2023F 2024F

Global Economy (% yoy) 3.5 3.0 3.0

 - Advanced Economies (% yoy) 2.7 1.5 1.4

 - Deveoping Economies (% yoy) 4.0 4.0 4.1

Source: International Monetary Fund

      

THAI ECONOMIC OUTLOOK

2022 2023F 2024F

Real GDP Growth (% yoy) 2.6 2.8 4.4

CPI (% yoy) 6.1 1.6 2.6

Current Account (% GDP) -3.5 1.2 N/A

Source: Bank of Thailand, NESDC

THAI ECONOMIC INDICATORS

Jun Jul Aug

Private Consumption (% yoy) 5.3% 6.8% 6.3%

Private Investment (% yoy) -2.3% 1.2% -3.7%

Government Expenditure (% yoy) 9.2% -10.2% N/A

Exports (US$b) 24.7 22.0 23.2

Imports (US$b) 22.7 21.7 22.0

MPI sa (% YoY) -4.8% -4.5% -7.0%

Trade Balance (US$b) 2.0 0.4 1.2

Current Account (US$b) 0.9 -0.5 0.4

Balance of Payments (US$b) -2.7 0.3 0.3

Official Reserves (US$b) 218.2 220.7 216.9

CPI (% yoy) 0.2 0.4 0.9


