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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนี ้SETI/SET50I แกวง่แคบๆ หลงัปรับลดลงแรงเม่ือชว่งต้นสปัดาห์ สง่ผลให้โมเมนตมัโดยรวมของตลาดหุ้นไทยยงัดเูป็นลบ และยงัไมมี่ปัจจยัหนนุใหมท่ี่ชดัเจน 

เราจงึให้คงน า้หนกัการลงทนุไว้ที่ 55% ตามเดิม  
 ในเชิงกลยทุธ์ ชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยตัง้รับสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นอิงการท่องเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั 

หลงั ครม.มีมติให้ Free visa นทท.จากจีนและคาซคัสถานสามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 และทยอยมีมติให้นทท.รวมถึงการขยาย
เวลานทท.รัสเซียจากเดิมอยู่ได้ไมเ่กิน 30 วนั เป็น 90 วนั เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่ได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาล จากการปรับลด
อตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) การประชมุ FOMC เม่ือคืนนีค้ณะกรรมการ มีมติให้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายไว้ที่ 5.25-5.5% ตามที่ตลาดคาด ระยะถัดไปเราประเมินอตัราดอกเบีย้นโยบายคง

ปรับขึน้อย่างสงูสดุอีกเพียง 0.25% แต่อาจคงระดับสงูต่อไปอีกสกัระยะ ในระยะสัน้หุ้นกลุ่มลีสซิ่ง เช่น MTC, SAWAD, TIDLOR อาจปรับขึน้มาได้ แต่ในระยะ
กลาง-ยาว เรายงัชอบกลุม่ธนาคาร เชน่ BBL, KBANK, KTB 

2) หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า IPP เร่ิมฟื้นตัวได้ หลังราคาปรับลงมามาก แต่ผลประกอบการไม่ได้รับผลกระทบตามการปรับลดค่า Ft แค่อย่างใด แนะทยอยสะสม GULF, 
EGCO  

3) แนะสะสมหุ้นกลุม่ที่ราคาอยูโ่ซนลา่ง แตมี่ปัจจยับวกเฉพาะตวัที่ชว่ยให้ก าไรมีแนวโน้มฟืน้ตวัหรือเติบโตตอ่เน่ือง หุ้นที่น่าสนใจ เชน่ AOT, CPALL, GULF, MAJOR 
4) จากระบบสแกนหุ้นของเราพบว่าในระยะ 1-2 เดือนนีหุ้้น CK และ TASCO ติดอนัดบัหุ้นที่น่าสนเข้าซือ้มาโดยตลอดแม้ในช่วงที่ SETI ปรับลดลงมา โดยหุ้นทัง้สอง

ได้ยงัแรงหนนุจากปัจจยับวกเฉพาะตวั คือ การได้รับงานโครงการก่อสร้างขนาดใหญ่จากภาครัฐหลายโครงการ และประธานาธิบดีสหรัฐฯ ได้ประกาศผ่อนปรนการ
คว ่าบาตรน า้มนัจากเวเนซเูอลา ตามล าดบั  

  
STOCK THEMATICS  
 CPALL (TP=76บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโต +8%QoQ, +48%YoY โดดเดน่สดุในกลุม่ค้าปลีก จากก าไรของธุรกิจ 7-11 ที่เติบโตโดดเดน่ราว 59% YoY มาชว่ยหกัล้าง

ก าไรของ CPAXT ซึง่เป็น บ.ย่อย ที่ลดลง 3.6% YoY เป็นผลให้นกัวิเคราะห์ของเราปรับประมาณการก าไรปี 66-67 ขึน้ ทัง้นีเ้รามองวา่ CPAXT ได้ผ่านจดุต า่สดุแล้ว และ
จะกลบัมาเติบโตใน 2H66 หลงัออกหุ้นกู้สกลุเงินบาท มาช าระเงินกู้สกลุเงินดอลลาร์แล้ว จะชว่ยให้ CPAXT ประหยดัดอกเบีย้จา่ยไตรมาสละ 300 ล้านบาท 

 GULF (TP=60บ.) “ซือ้” คาดก าไร 2H66F เติบโต HoH จากการ COD โครงการโรงไฟฟ้าใหมห่ลายแหง่ รวมถึงจะเร่ิมรับรู้สว่นแบง่รายได้จากโครงการตา่งๆ ที่ได้ COD 
ไปในชว่งก่อนหน้า ประกอบกบัก าไรของ INTUCH ที่ออกมาเติบโตดีตาม ADVANC ชว่ยเร่งการเติบโตของฐานก าไรของ GULF อีกทางหนึ่ง    

 MAJOR (TP=19.3บ.) “ซือ้” คาดก าไร 4Q66F จะเติบโตโดดเดน่ โดยได้อานิสงส์เชิงบวกจากหนังไทย “สปัเหร่อ” และ “ธ่ีหยด” ที่ปัจจบุนัท ารายได้รวมกนัราว 1,000 
ลบ. ซึง่สงูกวา่คาดทัง้ 2 เร่ือง อีกทัง้ยงัมีภาพยนต์ฟอร์มยกัษ์จากตา่งประเทศที่คาดท ารายได้เกิน 100 ล้านบาท เข้าฉายอีกหลายเร่ือง (ขณะราคาหุ้นปัจจบุนัมี upside 
สงูราว 27% มองเป็นจงัหวะซือ้ลงทนุ    
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ICT 14% 0% 0% 0% 8% 6%

HELTH 13% 0% 0% 0% 9% 3% BCH  BH

BANK 12% 0% 0% 0% 9% 4% KBANK  TCAP

PROP 12% 0% 0% 0% 8% 5%

PKG 12% 0% 0% 0% 8% 4%

MEDIA 12% 0% 0% 0% 7% 5%

FIN 12% 0% 0% 0% 8% 4%

ETRON 12% 0% 0% 0% 9% 3% KCE

AUTO 12% 0% 0% 0% 7% 4%

INSUR 12% 0% 0% 0% 8% 4%

CONS 11% 0% 0% 0% 8% 3% CK

TRANS 11% 0% 0% 0% 8% 3%

COMM 11% 0% 0% 0% 7% 4%

FASHION 11% 0% 0% 0% 8% 3%

FOOD 11% 0% 0% 0% 8% 3%

ENERG 10% 0% 0% 0% 8% 2%

CONMAT 10% 0% 0% 0% 8% 3% TASCO

TOURISM 10% 0% 0% 0% 8% 2%

PETRO 10% 0% 0% 0% 8% 1%

AGRI 8% 0% 0% 0% 8% 0%

Source: LHSEC Research
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