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ตลาดหุน้ Dow Jones เม่ือคืนปิดลบเล็กนอ้ย (-0.1%) รบัแรงกดดนัจาก United Health ขณะที่ Nasdaq 
ฟ้ืนตวัเด่น 3.2% ไดแ้รงหนนุจากการส่งสญัญาณผ่อนคลายของประธาน FED ดา้นราคาน า้มนัดิบ BRT 
ลดลง 0.8% ถกูกดดนัจากอปุสงคท์ี่ออ่นแอในสหรฐัฯ 
 

Market Update 

MTC (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 43.00 บาท) 
ค าแนะน าซือ้ของเราสะทอ้น 1) ก าไรสุทธิที่โตอย่างมั่นคงขึน้ในปี 2023-24 2) การคุมตน้ทุนอย่างมี
ประสิทธิภาพเพ่ือรกัษาอตัราก าไรระยะยาวเอาไว ้และ 3) มลูคา่หุน้ที่น่าดงึดดู 

เชือ่ว่า Upside ตลาดหุ้นเริม่จ ากัด คืนนี้ติดตามภาคแรงงานในสหรฐัฯ 

RATCH (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 55.00 บาท) 
มองบวกต่อภาพรวมปี 2023 หนนุจากการใชเ้งินที่ไดจ้ากการเพ่ิมทนุ (แลว้เสร็จในไตรมาส 2/22) ไปกบั
การลงทนุในโครงการ NEJV (1,500MW และด าเนินงานอยู่ 450M) และโรงไฟฟ้าถ่านหิน Paiton ขนาด 
930MWe ในอินโดนีเซีย ที่จะกระตุน้ใหก้ าลงัการผลิตในการด าเนินงานของ RATCH เพิ่มขึน้ 16% จาก
ปัจจบุนัที่ 9.2MWe ซึง่คาดวา่จะชดเชย dilution ที่มีตอ่ EPS ไดท้ัง้หมด 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
เม่ือคืนที่ผ่านมาสหรฐัฯรายงานค าสั่งซือ้สินคา้จากโรงงานขยายตวัเพียง 1.8%MoM ต ่ากวา่ตลาดประเมิน
ไวท้ี่ 2.3%MoM อย่างไรก็ตามภาคแรงงานรายงานผูข้อรบัสวสัดิการว่างงานเพียง 1.83 แสนรายและต ่า
กว่าตลาดประเมินไวท้ี่ 1.96 แสนราย (เป็นตวัเลขที่ดีกับเศรษฐกิจ) ส่วนผูข้อรบัสวสัดิการว่างงานต่อเน่ือง
อยูท่ี่ 1.65 ลา้นรายต ่ากวา่ตลาดประเมินไวท้ี่ 1.68 ลา้นราย ขณะที่เม่ือวาน ISM PMI ยงัคงปรบัลงตอ่เน่ือง 
สะทอ้นภาคผลิตในสหรฐัฯที่ย  ่าแย่ ดังนั้นภาคแรงงานยังดูมีความเสี่ยงช่วงถัดไปจึงควรติดตามใกลช้ิด 
โดยเฉพาะตวัเลขของสหรฐัฯในคืนนีท้ี่มีก าหนดการจะรายงานการจา้งงานนอกภาคเกษตรและอตัราการ
ว่างงาน Bloomberg ประเมินไวท้ี่ 1.93 แสนรายและ 3.6% ตามล าดับ หากพิจารณาจากการรายงาน 
ADP เม่ือวนัพธุก็อาจมีความเป็นไปไดท้ี่การจา้งงานนอกภาคเกษตรจะต ่ากวา่ที่ตลาดประเมินไวแ้ละหาก
อัตราการว่างงานเร่งตัวขึน้จะเป็นสัญญาณชัดเจนว่าภาคแรงงานเริ่มไดร้บัผลกระทบ โดยที่เรายังคง
มมุมองระมดัระวงักับตลาดหุน้เช่นเดิม แม ้FED จะดผู่อนคลาย / เขม้งวดนอ้ยลงกับการด าเนินนโยบาย 
แต่ขอ้มลูในอดีตชีช้ดัเจนว่าตลาดหุน้มกัเขา้ใกลจ้ดุสงูสดุเม่ือดอกเบีย้เขา้ใกลจ้ดุสงูสดุ และหากดอกเบีย้
เริ่มปรับลงตลาดหุ้นมักจะปรับลงด้วยเช่นกัน ขณะที่ตลาดหุน้ก็สะทอ้นปัจจัยบวกต่างๆไปในราคา
พอสมควรแลว้ ส่งผลใหร้ะดบั Valuation ของ SET ไม่ไดอ้ยู่ในจดุที่ถกูมากนกั ในเชิงของ Earnings Yield 
Gap ลงมาซือ้ขายในกรอบ -1SD ถึง ค่าเฉลี่ย ส่วนเชา้นี ้Nikkei เคลื่อนไหวในกรอบแคบๆเพียง (+0.3%) 
ดงันัน้ SET INDEX วนันีก็้น่าจะเคลื่อนไหวในกรอบ 1673 – 1687 เชิงกลยทุธก์ารลงทนุยงัแนะใหถื้อครอง
เงินสดระดบัสงูเน่ืองจากหลายๆความเสี่ยงที่รออยู่ในช่วงถัดไป ส่วนหุน้แนะน ายงัเนน้ที่ Defensive อาทิ 
โ ร งพยาบาล  (BCH BDMS CHG) สื่ อสาร  (ADVANC INTUCH) โ ร ง ไฟฟ้า  (BGRIM GPSC GULF 
RATCH) รวมไปถึง Domestic Play อาทิ คา้ปลีก (BJC HMPRO) โรงภาพยนตร ์ (MAJOR) สื่อนอกบา้น 
(PLANB) หุน้ที่ไดป้ระโยชนร์าคาน า้มนัปรบัลง (SCGP) รบัเหมาก่อสรา้ง (CK STEC) ไดป้ระโยชนจ์ากการ
เลือกตัง้ กลุม่การเงิน (MTC) ไดป้ระโยชนเ์ชิงจิตวิทยาจาก Bond Yield สหรฐัฯที่มีทิศทางปรบัลง 

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,683 1,719 1518

PE (x) 18.3 18.6 14.7

PBV (x) 1.66 1.77 1.56

Div. Yield (%) 2.51 2.96 2.55

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,683 -0.2% 0.67% 0.8%

Dow Jones 34,054 -0.1% 0.3% 2.7%

Nasdaq 12,201 3.3% 6.0% 16.6%

S&P 500 4,180 1.5% 2.9% 8.9%

STOXX 600 459 1.4% 1.1% 1.3%

DAX 15,509 2.2% 2.5% 2.5%

SHANGHAI 3,286 0.0% 0.6% 0.6%

HANG SENG 21,958 -0.5% -2.7% -2.7%

VN30 1078 0.2% -2.8% -2.8%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 82 -1.19% -6.2% -6.2%

Gold 1,912 -1.97% -0.9% -0.9%

BDI 640 -4.19% -5.5% -5.5%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.09 4.05 4.22 4.22

US 10 Y 3.38 3.37 3.55 3.55

US 2-10 Spread -0.71

TH 2 Y 1.78 1.75 1.78 1.79

TH 10 Y 2.45 2.49 2.48 2.52

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 1,687 3,024 -21,247

Proprietary 180 210 5,871

Foreign -2,664 -2,856 15,488

Retail 797 -379 -112
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,682.58 -0.19% 0.67% 0.83% 5.09% 1.08% 0.83% 1,718.55 1,517.51

SET50 999.11 -0.33% 0.14% -0.61% 3.06% 0.26% -0.61% 1,041.37 929.92

SETHD 1,205.22 -0.29% 0.64% 0.43% 4.72% 1.11% 0.43% 1,242.49 1,108.52

Bank 393.06 -0.08% -0.48% 1.23% 6.77% -8.67% 1.23% 463.59 341.08

Energy 24,408.04 -0.92% -0.26% -2.81% 0.56% -1.50% -2.81% 26,132.05 23,424.09

Commerce 38,783.56 -0.71% -1.04% -0.90% 10.35% 4.42% -0.90% 40,897.97 32,629.95

ICT 168.82 -0.30% 0.12% 1.95% -4.17% -13.06% 1.95% 224.29 157.93

Electronic 11,519.33 2.16% 5.36% 11.01% 56.38% 85.55% 11.01% 12,109.91 4,560.59

Hospitility 7,441.15 -0.40% 1.62% 3.28% 7.97% 32.05% 3.28% 7,790.78 5,586.99

Con. Mat. 9,236.07 -0.95% 1.68% -0.19% -2.25% -7.31% -0.19% 10,414.72 8,473.76

Property 271.32 0.02% 1.63% -0.35% 12.82% 9.97% -0.35% 275.91 224.81

Transport 376.35 -0.44% -0.98% 0.30% 3.63% 10.80% 0.30% 382.08 326.53

Food&Bev 12,767.00 -0.23% 0.60% 0.35% -1.26% -3.48% 0.35% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 34,053.94 -0.11% 0.31% 2.74% 3.81% -4.31% 2.74% 35,824.28 28,660.94

Nasdaq 12,200.82 3.25% 5.98% 16.57% -3.61% -18.04% 16.57% 14,646.90 10,088.83

S&P500 4,179.76 1.47% 2.94% 8.86% 0.83% -10.24% 8.86% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 789.05 0.60% 2.01% 9.10% 6.07% -8.80% 9.10% 876.08 631.24

DJ Healthcare 1,421.97 -0.52% -0.25% -1.43% 0.87% -0.45% -1.43% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,664.04 4.39% 7.12% 18.30% -3.52% -21.49% 18.30% 4,493.24 2,913.39

DJ Energy 716.69 -2.48% -7.22% -1.56% 16.70% 29.37% -1.56% 788.55 538.68

DJ consumer goods 848.35 0.39% 4.18% 7.84% -6.77% -14.98% 7.84% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,328.18 2.60% 5.40% 17.12% 1.85% -13.73% 17.12% 1,550.28 1,088.44

DJ Property 1,267.10 -1.38% -2.98% 0.53% 13.32% 11.03% 0.53% 1,311.31 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,213.30 1.08% 5.45% 10.38% 7.72% -3.89% 10.38% 1,260.15 938.42

DJ transportation 15,640.70 2.91% 9.44% 16.79% 7.12% -3.44% 16.79% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 18.73 4.81% 0.00% -13.57% -11.44% -19.10% -13.57% 37.79 17.06

EURO 

STOXX 600 459.20 1.35% 1.15% 7.05% 5.39% -5.01% 8.08% 476.49 379.72

DAX 15,509.19 2.16% 2.49% 10.23% 14.26% -2.77% 11.39% 15,614.47 11,862.84

FTSE 100 7,820.16 0.76% 0.76% 4.94% 5.11% 2.35% 4.94% 7,875.58 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,285.67 0.02% 0.64% 6.36% 1.82% -2.28% 6.36% 3,500.29 2,863.65

Hang Seng 21,958.36 -0.52% -2.70% 11.01% 8.69% -7.27% 11.01% 25,050.59 14,597.31

CSI300 4,181.15 -0.35% -0.01% 7.99% 0.58% -8.06% 7.99% 4,672.65 3,495.95

SENSEX 59,932.24 0.38% -0.45% -2.02% 2.64% 0.25% -1.49% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,402.05 0.20% 0.14% 5.01% -2.75% -0.68% 5.01% 29,222.77 24,681.74

KSOPI 2,468.88 0.78% 0.01% 10.93% -0.88% -8.02% 10.40% 2,788.27 2,134.77

TWSE 15,595.16 1.14% 4.43% 10.31% 3.72% -12.75% 10.31% 18,338.05 12,629.48

ASX200 7,511.65 0.13% 0.58% 6.72% 7.07% 5.84% 6.72% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,986.19 -0.70% -0.80% 6.39% 9.07% -5.67% 6.39% 7,552.20 5,699.30

Malaysia 1,489.80 0.29% -0.57% -0.38% -0.78% -1.77% -0.38% 1,620.44 1,372.57

Indonesia 6,890.57 0.41% 0.38% 0.58% -2.74% 2.30% 0.58% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,363.68 -0.41% -0.40% 3.46% 2.46% 3.94% 3.46% 3,466.23 2,968.87

Vietnam 1,077.59 0.15% -2.75% 7.00% -13.98% -27.25% 7.00% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,912.72 -1.94% -0.85% 4.86% 7.73% 7.95% 4.86% 2,070.44 1,614.96

Thai Gold (Baht) 30,250.00 1.00% 0.67% 1.68% 1.34% 3.07% 1.17% 31,700.00 28,200.00

Silver ($/Oz) 23.47 -2.16% -1.87% -2.04% 17.95% 5.86% -2.04% 26.94 17.56

Aluminium ($/MT) 2,587.01 -0.59% -0.87% 10.11% 6.60% -13.46% 10.11% 4,090.00 2,080.00

Copper ($/lb) 409.10 -0.49% -4.14% 7.36% 15.17% -8.56% 7.36% 501.00 315.00

Steel ($/T) 795.00 0.89% 2.58% 6.85% -2.81% -34.06% 6.85% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 3,399.50 1.05% -2.89% 13.69% -5.24% -7.08% 13.69% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 79,000.00 0.00% -2.01% -6.76% 5.33% 88.10% -6.76% 85,000.00 42,000.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 761.00 0.16% 1.13% -3.91% -1.90% 0.63% -3.91% 1,340.00 702.50

Rubber ($/kg) 141.70 -1.60% -3.21% 8.83% -7.20% -17.48% 8.83% 185.50 115.00

Soybean ($/bu) 1,534.25 0.92% 0.71% 0.99% -4.99% -1.62% 0.99% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 491.80 1.46% 3.08% 2.78% -1.46% 11.40% 2.78% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 21.66 1.36% 4.74% 8.08% 20.74% 19.19% 8.08% 21.86 17.20

Corn ($/bu) 675.25 -0.84% -1.06% -0.48% 10.65% 9.40% -0.48% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 3,652.00 -1.83% -3.34% -12.44% -9.15% -35.70% -12.44% 8,757.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 75.88 -0.69% -6.33% -5.46% -14.75% -13.43% -5.46% 130.50 70.08

Brent ($/bbl) 82.17 -0.81% -6.06% -4.35% -13.43% -7.41% -4.35% 139.13 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 244.65 -0.95% -31.20% -39.47% -32.23% 12.22% -39.47% 440.00 223.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.46 -0.49% -16.58% -45.12% -69.54% -55.14% -45.12% 10.03 2.43

BDI 668.00 0.00% -1.33% -46.56% -58.33% -52.92% -55.91% 3,369.00 640.00

Container Freight 2,033.70 -0.63% -0.63% -4.07% -69.32% -78.27% -4.07% 9,477.46 2,033.70

Supramax Freight 680.00 0.00% 5.43% -29.75% -61.08% -56.69% -35.97% 3,033.00 645.00

Handysize Freight 435.00 0.00% 0.69% -29.15% -60.27% -56.06% -34.39% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.74 1.75 1.71 1.63 1.65 0.63 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.47 2.49 2.47 2.64 2.39 2.10 2.64 3.30 2.06

Thai 2-10 Spread 0.73 0.74 0.76 1.01 0.73 1.47 1.01 1.80 0.69

US 2 -yrs Yield 4.10 4.11 4.18 4.43 3.23 1.15 4.43 4.80 1.13

US 10 -yrs Yield 3.39 3.42 3.49 3.87 2.83 1.78 3.87 4.34 1.67

US 2-10 Spread -0.71 -0.69 -0.69 -0.55 -0.40 0.62 -0.55 0.63 -0.84

Fx Market

Dollar Index 101.75 0.53% -0.09% -1.71% -4.57% 5.50% -1.71% 114.78 95.14

USD/THB 33.02 0.60% 0.62% -4.41% -7.76% -0.91% -4.58% 38.46 32.09

EURO/THB 36.05 -0.13% 0.83% -2.17% -1.13% -3.60% -2.72% 38.14 35.40

POUND/THB 40.39 -0.54% -0.82% -2.94% -6.58% -9.69% -3.54% 45.06 39.09

Yen/THB 25.66 0.84% 1.85% -2.69% -3.20% -12.07% -2.55% 28.82 25.03

Yuan/THB 4.90 0.35% 1.48% -2.03% -7.34% -6.22% -2.06% 5.46 4.79

USD/EURO 0.92 0.74% -0.16% -2.23% -6.66% 2.86% -1.87% 1.05 0.87

USD/POUND 0.82 1.24% 1.50% -1.46% -1.24% 9.69% -1.16% 0.97 0.73

USD/Yen 128.68 -0.23% -1.18% -1.62% -4.69% 12.69% -1.86% 151.95 114.41

USD/Yuan 6.73 -0.16% -0.91% -2.43% -0.46% 5.99% -2.43% 7.33 6.31

Change 52 Week


