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Key data Unit   

12M high/ low (Bt) NA 

Market cap (Btm/ USDm) NA 

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) NA 

Free float  (%) 31.8 

Issued shares  (m shares) 34,552 

Major shareholders: % 

1)  Telenor Asia Mobile Ltd 19.6 

2)  Citrine Global  11.7 

3)  Stock Exchange Of Th 9.8 

   
  Unit ytd 1M 3M 12M 

Total return (%) NA NA NA NA 

Total return vs SET (%) NA NA NA NA 

 

(TRUE TB/ TRUE.BK) 
 

 

โฉมใหม่ของ TRUE ดูดียิ่งขึ้น 
 

เราแนะนำซื้อ TRUE โดยประเมินราคาเป้าหมายที่ 10 บาท (เพิ่มขึ้นจากเดิมที่ 8.40 
บาท) เนื่องจากเราปรับเพิ่มประมาณการกำไรจากการปรับสมมติฐาน ARPU สูงขึ้น 
ทั้งนี้ ธีมการลงทุนของเราได้แก่ i) มุมมองที่เป็นบวกต่อกลุ่มเพราะคาดว่าการ
แข่งขันจะลดลงจากปีนี้ไป  ii) TRUE ในฐานะบริษัทใหม่จะมีกำไรตั้งแต่ต้น และ
กำไรจะมากกว่าบริษัทเก่าสองบริษัทรวมกันอย่างมาก iii) EV/EBITDA ปี 2023 ที่ 
8.7x จะลดลงอีกจากกลยุทธ์การประหยัดต้นทุนที่บริษัทประกาศออกมา 

 

 
ธุรกิจที่มีผู้ขายน้อยราย (Oligopoly) ทำให้ TRUE ไม่ต้องแข่งตัดราคา  
เราแนะนำซื้อ TRUE โดยประเมินราคาเป้าหมายท่ี 10 บาท (เพิ่มขึ้นจาก 8.40 บาท ซึ่ง
อิงจากราคาเป้าหมายล่าสุดของ TRUE และ DTAC) ธีมการลงทุนของเราคือ i) TRUE 
ไม่จำเป็นต้องใช้นโยบายการตัดราคาเพื่อให้ได้ลูกค้าเพิ่มอีกหลังควบรวม เพราะจะเหลือ
ผู้เล่นหลักในตลาดมือถือ และ FBB เพียงสองรายเท่านั้น คือ TRUE และ ADVANC ซึ่ง
ความสามารถในการให้บริการลูกค้าจะไม่แตกต่างกันมากเหมือนในอดีต (ดู figure 6-7) 
ดังนั้น บริษัทจึงไม่จำเป็นต้องใช้กลยุทธ์ด้านราคามาแข่ง ซึ่งหมายความว่า ARPU จะดี
ขึ้นในระยะยาว ii) เราคิดว่านอกจาก TRUE จะมีกำไรต้ังแต่ปีแรกหลังควบรวมแล้ว 
กำไรยังจะมากกว่ากำไรรวมจากสองบริษัทท่ีดำเนินการแยกกันอีก โดยกำไรท่ีจะมาจาก
รายได้ท่ีเพิ่มขึ้นเพราะ ARPU ดีขึ้น และการลดต้นทุน โดยเฉพาะค่าเสื่อมราคาที่เกิดจาก
การ write-down สินทรัพย์เพื่อลดสินทรัพย์ท่ีซ้ำซ้อนกัน  
ปรับเพิ่มประมาณการกำไรปี 2023-24 ขึ้นอีก 20% เพื่อสะท้อน ARPU ที่เพิ่มขึ้น 
TRUE จัดทำงบการเงินแบบ pro forma ในส่วนของงบดุล และงบกำไรขาดทุนของบริษัท
หลังควบรวมย้อนไปถึงปี 2021 และ 2022 สิ่งท่ีเราพบจากงบ pro forma คือ COGS อยู่
ท่ีปีละ 1.1 หมื่นล้านบาท ต่ำกว่าท่ีเราประเมินเบื้องต้นเอาไว้ ซึ่งน่าจะเป็นเพราะ
ผลกระทบจากค่าเสื่อมราคาท่ีลดลงจากการ write-off สินทรัพย์ท่ีรับรู้ท้ัง DTAC และ 
TRUE ก่อนควบรวม ถึงแม้การลดค่าเสื่อมราคาจะไม่กระทบกับสถานะกระแสเงินสดของ 
TRUE แต่ก็ช่วยหนุนสภาวะของ TRUE ในแง่ของกำไรท่ีจะเพิ่มขึ้น ต้ังแต่เริ่มควบรวม ท้ังนี้ 
สมมติฐานท่ีเปลี่ยนไปอย่างแท้จริงคือ ARPU โดยเราปรับเพิ่มสมมติฐาน ARPU ของ
บริการมือถือจาก -3% เป็นทรงตัวในปี 2023 และ 2024 ดังนั้น เราจึงปรับเพิ่มประมาณ
การกำไรปี 2023-24 ขึ้นอีก 20% ซึ่งเมื่ออิงตามประมาณการใหม่ เราคาดว่ากำไรจาก
ธุรกิจหลักของ TRUE จะอยู่ท่ี 6.7 พันล้านบาทในปี 2023 (+347% yoy) และจะอยู่ท่ี 
7.1 พันล้าบนาทในปี 2024 (+6.5% yoy) ท้ังนี้ ประมาณการปี 2023 ของเรายังไม่ได้
สะท้อนถึงการประหยัดต้นทุนท่ีอาจจะเกิดขึ้นหลังควบรวม โดยเราจะรอฟังข้อมูลจาก
บริษัทก่อนจึงค่อยปรับประมาณการของเราอีกครั้ง    
แนะนำซื้อบริษัทใหม่โดยประเมินราคาเป้าหมายที่ 10 บาท 
เราแนะนำซื้อ TRUE โดยประเมินราคาเป้าหมายท่ี 10 บาท ซึ่งสะท้อนมูลค่าของ synergy ท่ี
เกิดจากการควบรวม 6 หมื่นล้านบาท ท้ังนี้ เมื่ออิงจากราคา 8.40 บาทท่ีคิดจากราคาปิดล่าสุด
ของ DTAC และ  TRUE เราคิ ดว่ า TRUE จะซื้ อขายท่ี  EV/EBITDA ปี  2023 ท่ี  8.7x 
2023EV/EBITDA แต่จะลดลงไปอีกหากเราใส่ต้นทุนท่ีประหยัดได้จากการควบรวมเข้าไปด้วย  
 

 

  
Financial Summary 

Year to 31 Dec Unit 2021 2022 2023F 2024F 2025F 

Revenue (Btm) 224,091 215,070 220,447 225,517 230,027 
Revenue growth (%) 3.3  (4.0) 2.5  2.3  2.0  
EBITDA (Btm) 86,951 81,999 86,099 89,543 92,230 
Profit, core (Btm) 9,452 1,508 6,744 7,182 7,817 
Profit growth, core (%) 318.8  (84.0) 347.3  6.5  8.8  
Profit, reported (Btm) 11,216 (5,745) 6,744 7,182 7,817 
Profit growth, reported (%) 82.3  (151.2) nm 6.5  8.8  
EPS, core (Bt) 0.27 0.04 0.20 0.21 0.23 
EPS growth, core (%) 318.8  (84.0) 347.3  6.5  8.8  
DPS (Bt) 0.00 0.00 0.10 0.10 0.11 

P/E, core (x) 30.7 192.5 43.0 40.4 37.1 
P/BV, core (x) 2.62 2.95 2.99 3.12 3.39 
ROE (%) 8.5 1.5 6.9 7.7 9.1 
Dividend yield (%) 0.0 0.0 1.2 1.2 1.3 
FCF yield (%) 11.3 11.5 12.5 13.5 14.5  

 
 
Krungsri vs Bloomberg consensus 

  Unit (+) (=) (-) 

Bloomberg consensus (Cnt.) NA NA NA 

  Unit KSS BB %diff 

Target price (Bt) 10.00 NA NA 

2023F net profit (Btm) 6,744 NA NA 

2024F net profit (Btm) 7,182 NA NA 

 

Earnings revision 

Bloomberg Unit 2022F 2023F 

1M (%) NA NA 

3M (%) NA NA 

ytd (%) NA NA 

Krungsri       

From last report (%) 0.00 0.00 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 
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Figure 1: TRUE and DTAC were behind ADVANC in 

postpaid…  

 Figure 2: …but with the new firm, TRUE has greater 

postpaid subs 

12.56 
11.70 

6.10 

 -

 2

 4

 6

 8

 10

 12

 14

4Q22

ADVANC TRUE DTAC

 mn 

 

 

12.50 

17.80 

 -

 2

 4

 6

 8

 10

 12

 14

 16

 18

 20

4Q22

ADVANC TRUE

 mn 

 

Source: The companies and Krungsri Securities  Source: The companies and Krungsri Securities 

 

Figure 3: TRUE and DTAC were fare behind ADVANC in 

prepaid… 

 Figure 4: …but with the new firm, TRUE has greater 

prepaid subs 
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Source: The companies and Krungsri Securities  Source: The companies and Krungsri Securities 

 

Figure 4: TRUE and DTAC were fare behind ADVANC in 

total subs… 

 Figure 5: …but TRUE has greater subs than ADVANC 

after merger 
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Figure 6: ADVANC has more bandwidths and wider variety of spectrum than DTAC and TRUE… 

Spectra Bidding Time License life (years) Expiration of the license No of bandwidths Total bandwidths

2100MHz 01-Dec-12 15 2027 1x30

2100MHz 2017 8 2025 1x30

1800MHz 01-Nov-15 18 2033 1x30

ADVANC 900MHz 01-May-16 15 2030 1x20

1800MHz 19-Aug-18 15 2033 1x10

700MHz 19-Jun-19 15 2035 1x20

700MHz 16-Feb-20 15 2035 1x10

2600MHz 16-Feb-20 15 2035 100

26GHz 16-Feb-20 15 2035 1200 1450

2100MHz 01-Dec-12 15 2027 1x30

1800MHz 19-Aug-18 15 2033 1x10

DTAC 900MHz 15-Dec-18 12 2030 1x10

700MHz 19-Jun-19 15 2033 1x20

2300MHz 10-Jul-05 7 2025 1x60

26GHz 16-Feb-20 15 2035 200 330

850MHz 01-Dec-12 15 2027 1x30

2100MHz 01-Dec-12 15 2027 1x30

1800MHz 01-Nov-15 18 2033 1x30

TRUE 900MHz 01-May-16 15 2030 1x20

700MHz 19-Jun-19 15 2035 1x20

2600MHz 16-Feb-20 15 2035 90

26GHz 16-Feb-20 15 2035 800 1020

  
Source: Krungsri Securities 

 

Figure 7: …however, TRUE as merged firm has comparable spectrum and bandwidths with ADVANC 

 
Spectra Bidding Time License life (years) Expiration of the license No of bandwidths Total bandwidths

2100MHz 01-Dec-12 15 2027 1x30

2100MHz 2017 8 2025 1x30

1800MHz 01-Nov-15 18 2033 1x30

ADVANC 900MHz 01-May-16 15 2030 1x20

1800MHz 19-Aug-18 15 2033 1x10

700MHz 19-Jun-19 15 2035 1x20

700MHz 16-Feb-20 15 2035 1x10

2600MHz 16-Feb-20 15 2035 100

26GHz 16-Feb-20 15 2035 1200 1450

700MHz 19-Jun-19 15 2033 1x40

850MHz 01-Dec-12 15 2027 1x30

900MHz 15-Dec-18 15 2030 1x30

TRUE 2100MHz 01-Dec-12 15 2027 1x60

1800MHz 01-Nov-15 18 2033 1x40

2300MHz 10-Jul-05 7 2025 1x60

2600MHz 16-Feb-20 15 2035 100

26GHz 16-Feb-20 15 2035 2000 1350  

Source: Krungsri Securities 
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Figure 8: Earnings revision upward to reflect better outlook on ARPU 

 

2023F 2024F 2023F 2024F 2023F 2024F

Earnings (Bt mn) 6,744 7,182 5,620         5,936         20.0% 21.0%

Assumption

ARPU (Bt mn) 210               210               204             204             3.0% 3.3%

New Previous % Chg

 

Source: Krungsri Securities 

 

 

Figure 9: Earnings of TRUE as the new company are larger than running two firms combined 
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Financial statement 
 
 
Profit and Loss Statement           

FY December 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F 

Total revenue (Btm)    224,091 215,070 220,447 225,517 230,027 

Cost of goods sold (Btm)    155,895 154,079 156,852 160,342 163,319 

Gross profit (Btm)    68,196 60,991 63,595 65,174 66,708 

SG&A (Btm)    39,513 42,587 39,799 41,330 42,570 

Other income (Btm)    3,690 3,135 3,135 3,135 3,135 

Interest expense (Btm)    22,172 23,001 22,501 22,001 21,501 

Pre-tax profit (Btm)    10,201 (1,462) 4,430 4,978 5,772 

Corporate tax (Btm)    976 1,399 886 996 1,154 

Equity a/c profits (Btm)    3,671 2,425 3,200 3,200 3,200 

Minority interests (Btm)    93 108 14 15 15 

Core profit (Btm)    9,452 1,913 6,744 7,182 7,817 

Extra-ordinary items (Btm)    1,764 (7,658) 0 0 0 

Net Profit (Btm)    11,216 (5,745) 6,744 7,182 7,817 

EBITDA (Btm)    86,951 84,037 88,239 91,768 94,521 

Core EPS  (Bt)    0.27 0.06 0.20 0.21 0.23 

Net  EPS  (Bt)    0.32 (0.17) 0.20 0.21 0.23 

DPS  (Bt)        0.10 0.10 0.11 
          

Balance Sheet          

FY December 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F 

Total current assets (Btm)    119,837 119,070 118,691 119,291 120,291 

Total long-term assets (Btm)    682,309 674,622 673,622 672,622 671,122 

Total assets (Btm)    802,146 793,692 792,313 791,913 791,413 

Total current liabilities (Btm)    240,838 216,126 210,082 209,982 211,982 

Total long-term liabilities (Btm)    449,863 478,624 495,531 498,225 503,225 

Total liabilities (Btm)    690,701 694,750 705,613 708,206 715,206 

Paid-up capital (Btm)    138,209 138,209 138,209 138,209 138,209 

Total equity (Btm)    110,988 98,517 86,700 83,707 76,207 

Minority interest (Btm)    456 425 425 425 425 

BVPS  (Bt)    3.21 2.85 2.51 2.42 2.21 
          

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F 

Core Profit (Btm)    164 (8,248) 6,744 7,182 7,817 

Depreciation and amortization (Btm)    70,677 76,885 79,385 80,973 82,593 

Operating cash flow (Btm)    61,948 61,079 80,066 85,211 90,410 

Investing cash flow (Btm)    (78,726) (62,305) (30,000) (25,000) (20,000) 

Financing cash flow (Btm)    11,325 13,064 (10,000) (7,000) (5,000) 

Net change in cash (Btm)    (5,453) 11,838 40,066 53,211 65,410 
          

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F 

Gross margin (%)    30.43 28.36 28.85 28.90 29.00 

EBITDA margin (%)    38.80 39.07 40.03 40.69 41.09 

EBIT margin (%)    14.45 10.01 12.22 11.96 11.86 

Net profit margin (%)    4.22 0.89 3.06 3.18 3.40 

ROE  (%)    8.52 1.94 7.78 8.58 10.26 

ROA  (%)    1.18 0.24 0.85 0.91 0.99 

Net D/E  (x)    3.82 4.53 5.34 5.56 6.60 

Interest coverage  (x)    3.92 3.65 3.92 4.17 4.40 

Payout Ratio (%)        50.0  50.0  50.0  
          

Main Assumptions          

FY December 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F 

Prepaid subscribers ( '000)    34,652 37,159 37,749 38,149 38,549 

Postpaid subscribers ( '000)    17,157 17,800 17,800 17,800 17,800 

Total subscribers ( '000)    51,809 54,959 56,459 55,949 56,349 

Net additions ( '000)    2,360 3,150 1,500 1,200 1,201 

Blended ARPU (Bt/sub/month)    224 211 210 210 210 
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 

7UP ABICO APURE B52 BKD BROCK CI ESTAR EVER FSM ART J JKN JM ART JM T
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Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 

 


