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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับลดลง -10.41 จุด (-0.65%) ปิดภาคเชา้ที ่1,598.76 จุด ดว้ยมูลค่าการซือ้

ขาย 26,445.03 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: PTTEP (+2.58 จุด), AOT (+0.87 จุด), PTT (+0.58 จุด) 

► Most Negative Impact: DELTA (-15.62 จุด), MAKRO (-0.43 จุด), SCGP (-0.26 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ช่วงเชา้ :  SET Index ครึง่เชา้เคลือ่นไหวในกรอบ 1593-1614 จุด ปรับตัว

ลดลงตามแรงขายหุน้ DELTA ทีป่รับตัวลดลง 154 บาท โดยการลดลงของราคาหุน้ DELTA 

จากราคาปัจจุบัน ทกุ 10 บาท มผีลตอ่ SET Index  ประมาณ 1 จุด อยา่งไรก็ตามตลาดหุน้มี

แรงหนุนจากหุน้กลุม่พลังงานจากการที ่OPEC+ ปรับลดก าลังการผลติ 

► Sector ทีก่ดดัชนีชว่งเชา้คอื กลุม่ ETRON และ TECH  

► กลุม่โอเปกพลสั ประกาศลดก าลังการผลติน ้ามันโดยสมัครใจลง 1 ลา้นบารเ์รล/วัน จนถงึสิน้

ปี 2566 ซาอุดอีาระเบยีประกาศลดก าลังการผลติน ้ามันโดยสมัครใจลง 500 KBD จนถงึสิน้ปี 

2566 และตามดว้ยอกีหลายประเทศในตะวันออกกลางอย่าง อริักทีล่ดก าลังการผลติลง 211 

KBD คูเวตลดลง 128 KBD โอมานลดลง 40 KBD สหรัฐอาหรับเอมเิรตส์ลดลง 144 KBD 

การลดก าลังการผลติน ้ามันโดยสมัครใจทัง้หมดนี้คดิรวมเป็น 1.023 ลา้นบาร์เรล/วัน หรือ

ประมาณ 1% ของปรมิาณการผลติน ้ามันทั่วโลก ซึง่จะท าใหต้ลาดน ้ามันดบิตงึตัวมากขึน้

อย่างมากในช่วงฤดูรอ้นทีจ่ะถงึนี้ ล่าสดุราคาน ้ามันดบิ Brent ปรับตัวเพิม่ขึน้ 83.88 เหรียญ

ตอ่บารเ์รล +4.61% 

► สหรฐั ต ารวจนครนวิยอรก์ตัง้แผงกัน้รอบอาคารทรัมป์ทาวเวอรพ์รอ้มปิดถนนใกลก้ับศาลแขวง

เมอืงแมนฮัตตันเตรยีมรับมอืกลุม่ผูป้ระทว้ง กอ่นทีน่ายโดนัลด ์ทรัมป์ อดตีประธานาธบิดสีหรัฐ 

จะถูกน าตัวขึน้ศาลในวันอังคารนี้ (4 เม.ย.) และคาดว่านายทรัมป์อาจจะมอบตัวกับอัยการ 

นับวา่เป็นอดตีประธานาธบิดสีหรัฐคนแรกทีถ่กูตัง้ขอ้หาคดอีาญา 

► จีน ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต โดย Caixin เดือน มี.ค. อยู่ที่ 50.0 ต ่ากว่า

คาดการณ์ที ่51.7 และต ่ากวา่ครัง้กอ่นที ่51.6 

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

► คาดตลาดหุน้ไทยแกวง่ตัวในกรอบ 1595-1630 จุด โดยตัวเลขเศรษฐกจิส าคัญทีต่อ้งตดิตาม

ในชว่งเย็น-ค ่า ไดแ้ก ่ตัวเลขดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้ของสหรัฐ ยโุรป อังกฤษ เยอมัน ฝร่ังเศส 

หากออกมาขยายตัวมากกว่าครัง้ก่อนจะเป็นผลดีกับตลาดหุน้ โดยรวมในเชงิกลยุทธ์ยัง

แนะน าเลอืกหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกหนุนหรอืทศิทางผลประกอบเตบิโต (Quality Growth) กับ กลุม่ 

Defensive ทีจ่ะชว่ยลดความผันผวน/ความเสีย่งของพอรท์การลงทุนรวม เนื่องจากตลาดยัง

ไมแ่น่วา่จะเกดิ Soft landing หรอื Hard landing 

► เราคงมุมมองทีเ่ป็นกลางตอ่ท ัง้กลุม่พลงังานและกลุม่ปิโตรเคม ีผูไ้ดป้ระโยชน์สงูสดุจาก

พัฒนาการดังทีก่ล่าวขา้งตน้ของอุตสาหกรรมนี้คอื PTTEP และโรงกลั่นทัง้หมด ไดแ้ก่ TOP 

BCP SPRC ESSO ขณะเดยีวกัน ผลกระทบเชงิลบจะตกอยู่กับผูป้ระกอบการคา้ปลกีน ้ามันขัน้

ปลายน ้าและผูผ้ลติปิโตรเคมีภัณฑ ์เนื่องจากราคาน ้ามันทีค่าดว่าจะสงูขึน้จะสรา้งแรงกดดัน

ดา้นลบต่ออัตราก าไร ปัจจัยเสีย่งทีส่ าคัญ ไดแ้ก่ ราคาน ้ามันทีส่งูขึน้อาจกดดันอัตราเงนิเฟ้อ

ตอ่ไป ซึง่อาจท าใหแ้นวโนม้อัตราดอกเบีย้ทีจ่ะแตะระดับสงูสดุลา่ชา้ออกไป 

► หุน้แนะน าบา่ยนี ้ : PTTEP (ราคาพืน้ฐาน 172 บาท) เราคาดก าไรไตรมาส 1/2566 ของ 

PTTEP จะอยู่ที ่1.97 หมืน่ลบ. (ก าไรต่อหุน้: 4.97 บาท) เพิม่ขึน้ 88% YoY และ 26% QoQ 

และจากการประกาศการปรับลดการผลติโดยสมัครใจอกี 1 ลา้นบารเ์รล/วันของกลุ่ม OPEC+ 

เราเชื่อว่า downside ต่อสมมุติฐานราคาน ้ามันดิบดูไบที่ 80 ดอลล่าร์ฯ/บาร์เรล และต่อ

ประมาณการก าไร PTTEP ปี 2566 ของเรามจี ากัด และดว้ยผลตอบแทนผูถ้อืหุน้รวม (TSR) ที ่
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

PTTEP 2,296,730         158.50     150.50     8.00 5.32

PTT 2,210,083         31.75       31.50      0.25 0.79

DELTA 1,594,883         988.00     1,142.00  -154.00 -13.49

KBANK 1,466,574         133.50     132.50     1.00 0.75

DTAC 751,143            52.25       52.25      0.00 0.00

AOT 651,965            71.75       71.00      0.75 1.06

CPALL 586,483            62.25       62.00      0.25 0.40

TMB 551,641            1.15        1.16        -0.01 -0.86

BANPU 527,944            11.00       10.80      0.20 1.85

THAI 491,849            3.32        3.32        0.00 0.00

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 19,916,943        2,161       2,178      -16.44 -0.75

SETTHSI 17,848,854        1,027       1,029      -1.88 -0.18

SET50 16,445,282        965          974         -8.78 -0.90

SETCLMV 12,207,108        952          949         2.74 0.29

SETHD 7,977,472          1,159       1,148      11.10 0.97

RESOURC 7,641,277          202          200         2.49 1.25

ENERG 7,641,277          23,065     22,782     283.91 1.25

SERVICE 4,457,473          497          496         0.48 0.10

FINCIAL 3,966,679          149          149         0.82 0.55

SETWB 3,330,387          984          985         -0.81 -0.08

Source: ThaiQuest
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