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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 สปัดาห์ทีผ่่านมา SETI/SET50 ปรับขึน้ตอ่ คาดได้แรงหนนุจาก PMI ภาคการผลิตของจีนที่ขยายตวัตอ่เน่ือง กอปรกบัหุ้นกลุม่พลงังานได้อานิสงส์เชิงบวกจากราคา

น า้มนัดิบที่ปรับขึน้มากจากอปุทานตงึตวั เรายงัแนะน าถือลุ้นขึน้ตอ่ หากไมห่ลดุ 1,604/959 จดุ   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าหุ้นที่มีปัจจยับวก 6 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, HMPRO, CBG, OSP, BH, BDMS; 2) หุ้นธนาคารที่มีคณุภาพ

สินทรัพย์แข็งแกร่ง เช่น BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลดลงของต้นทนุตามทิศทางราคา
สินค้าโภคภณัฑ์ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF, SCGP, BGC, BJC, CBG, OSP; 5) หุ้นกลุม่นิคมอตุสาหกรรมที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มการย้ายฐานการผลิตมาไทย 
เชน่ AMATA, WHA 6) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากชว่งฤดรู้อน เชน่ CBG, ICHI, OSP, SAPPE, M, AU, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, ERW, MINT, RATCH, GULF  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้ 
1) ททท. ปรับประมาณการจ านวนนกัทอ่งเที่ยวจีนขึน้เป็น 6-7 ล้านคน คิดเป็น 70-75% ของชว่ง Pre-COVID หลงัเข้ามามากในชว่ง ม.ค.-มี.ค. ประเมินหุ้นพึง่พา

รายได้จากจีนดีตอ่เน่ือง เชน่ AAV, AU, BA, BEM, BDMS, BH, CENTEL, CPALL, CPN, CRC, ERW, SPA, M, MINT 
2) แม้ปีนีก้ารสง่ออกไทยจะดอูอ่นลง แตค่าดรถยนต์และสว่นประกอบจะยงัสง่ออกดี บวกตอ่ AH, SAT 
3) ราคาน า้มนัดบิโลกปรับขึน้แรง ลา่สดุ WTI พุง่ขึน้แตะ $80 เป็นผลจากภาวะอปุทานตงึตวั ชว่งสดุสปัดาห์ OPEC+ ได้ประกาศลดก าลงัผลิต 1.16 ล้านบาร์เรล/

วนั มองเป็นบวกตอ่พลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP และหุ้นโรงกลัน่ เราชอบ TOP, SPRC  
4) แม้ตวัเลขอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานของสหรัฐอเมริกา (Core PCE) ออกมาใกล้เคียงคาด แตเ่รายงัประเมินวา่ FOMC อาจปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีกอยา่ง

น้อย 25bps เชน่เดียวกบั กนง. จงึมองเป้นบวกตอ่กลุม่ธนาคาร เราชอบ BBL, KBANK, KTB, KKP  
 
STOCK THEMATICS 
 BH (TP=260บ.) “ซือ้” ผู้บริหารตัง้เป้าปี 66 จ านวนผู้ ป่วยยงัเติบโต +8% ราคาเฉลี่ยปรับขึน้ +4.6% มองวา่ pent-up demand ของผู้ ป่วยตา่งชาติมีตอ่เน่ืองตลอดปีนี ้

ท าให้ผู้บริหารมัน่ใจรายได้ 1Q66 เติบโตสองหลกั สง่ผลให้เราคาดก าไร 1Q66 โตเกิน +30%YoY  และคาดก าไรทัง้ปีนีเ้ติบโต 20% YoY 
 PTTEP (TP=176บ.) “ซือ้” คาดตลาดน า้มนัยงัแข็งแกร่งจากเศรษฐกิจจีนที่ฟืน้ตวั ซึง่จะหนนุให้ความต้องการของโลก +2.3 ล้านบาร์เรล/วนั (+2.3%YoY) ในปีนี ้ขณะที่

การประชมุ OPEC+ ลา่สดุได้ประกาศลดก าลงัผลติ 1.16ล้านบาร์เรล/วนัเหนือความคาดคดิ หนนุเก็งก าไรหุ้นพลงังานต้นน า้ในวนันี ้ 
 TOP (TP=68บ.) “ซือ้” คาดก าไรปกติ 1Q66F เติบโตดี QoQ จากปริมาณการขายเพิ่มขึน้ (ชว่ง 4Q65 มีการหยดุซอ่มบ ารุง) บวกกบั GRM เพิ่มขึน้, Crude Premium 

ลดลง และก าไรจากธุรกิจอะโรเมติกส์เพ่ิมขึน้ นอกจากนีย้งัมีปัจจยัหนนุระยะยาวจากโครงการ CFP ซึง่จะเพิ่มก าลงัการกลัน่ได้อีกมาก    
 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents March 31, 2023

MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

HELTH 90% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 15% 16% 20% BH  BDMS  BCH

PROP 77% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 5% 14% 19% WHA  AMATA  AWC  QH  LH

ETRON 76% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 16% 20% 0% DELTA

ENERG 72% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 10% 13% 20% BCPG  BGRIM  GULF  PTTEP  PTG

FIN 58% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 12% 20%

TOURISM 53% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 5% 9% 0%

AGRI 49% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 9% 20% STA

ICT 44% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 11% 12% 13% INTUCH  ADVANC  JAS

CONMAT 43% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 10% 7% 20%

COMM 39% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 6% 7% 17% HMPRO  DOHOME

BANK 35% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 0% 7% 20% TCAP  TTB  SCB

CONS 33% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 9% 7% 0%

PKG 30% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 5% 0% 20%

FOOD 29% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 3% 20%

TRANS 20% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 5% 7% 0% SJWD  KEX

PETRO 14% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 5% 2%

INSUR 13% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 6% 0%

MEDIA 6% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 0% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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