
▪ SET Index  ปิดทีร่ะดบั 1609.17
(+3.75 จุด)

▪ ดชันีแกวง่ตวัสะสมก ำลงัออก
ดำ้นขำ้ง

▪ เหนือแนวรบัส ำคญัทีบ่รเิวณ 1600 
จุด

▪ ตำมรอบหำกยงัสำมำรถประคองตวั
เหนือระดบัดงักลำ่ว

▪ จะรกัษำทศิทำงเชงิบวกในภำพหลกั
เอำไวไ้ด้

แนวรบั : 1600 / 1570

นกัวเิครำะหเ์ทคนิคและอนุพนัธ ์: อภวิฒัน์ ทวศีริเิวทย,์ CMT, CFTe เลขทะเบยีน 04878

SET INDEX

เกง็ก ำไรตำมในรอบสัน้ รอขำยท ำก ำไรที ่1620/1640 จุด

MORNING : 

หน้ำ 1

แนวต้าน : 1620 / 1640

03 เม.ย. 66



S50M23
▪ เหน็กำรขึน้ท ำ High ใหมข่องรอบ

▪ ลำ่สุดใกลแ้นวตำ้น 970 จุด

▪ ทศิทำงโดยรวมยงัคงเป็นเชงิบวก

▪ โอกำสกำรปรบัตวัขึน้ต่อยงัมี
คอ่นขำ้งสงู

แนวรบั : 960 / 952 แนวต้าน : 970 / 980

นกัวเิครำะหเ์ทคนิคและอนุพนัธ ์: อภวิฒัน์ ทวศีริเิวทย,์ CMT, CFTe เลขทะเบยีน 04878 หน้ำ 2

MORNING : 03 เม.ย. 66

พอรต์เปิด Long ที ่962 จุด วำงเป้ำหมำย 970/980 จุด ตดัขำดทุนที่ 950 จุด

TFEX



WHA
▪ Upside กำรขึน้ถูกเปิด 

▪ ตัง้แต่รำคำสำมำรถผำ่นแนวตำ้น 4.22 
บำท

▪ โมเมนตมัระยะสัน้ยงัคงเป็นเชงิบวก

▪ ตำมรอบมโีอกำสไดเ้หน็กำรปรบัตวั
ขึน้ต่อ

MORNING : 30 พ.ค. 65

แนวรบั : 4.26 แนวต้าน : 4.44

นกัวเิครำะหเ์ทคนิคและอนุพนัธ ์: อภวิฒัน์ ทวศีริเิวทย,์ CMT, CFTe เลขทะเบยีน 04878 หน้ำ 3

MORNING : 03 เม.ย. 66

ซือ้ตำมก่อน 1 ไม ้และอกี 1 ไมต้ัง้ซือ้ตำมแนวรบั

วำงจุดตดัขำดทุนที ่4.18 บำท

MOMENTUM MODE



SWING MODE

ตัง้ซือ้ทีแ่นวรบั 56 บำท

วำงจุดตดัขำดทุนที ่54 บำท

แนวรบั : 56 แนวต้าน : 58.50

SAPPE

นกัวเิครำะหเ์ทคนิคและอนุพนัธ ์: อภวิฒัน์ ทวศีริเิวทย,์ CMT, CFTe เลขทะเบยีน 04878 หน้ำ 4

MORNING : 03 เม.ย. 66

▪ ภำพหลกัรำคำยงัคงสำมำรถ
เคลื่อนไหวเสน้คำ่เฉลีย่ 50 วนั

▪ แสดงถงึแนวโน้มของขำขึน้

▪ กำรยอ่ตวัในรอบสัน้สำมำรถใชเ้ป็น
จงัหวะเกง็ก ำไรทีด่ี

▪ มโีอกำสไดเ้หน็กำรเดง้กลบัเพือ่ไป
ทดสอบ 58.50 บำท



GOLD
GOM23

▪ รำคำยอ่ตวัลงมำในรอบสัน้

▪ แต่ยงัยนืเหนือแนวรบัส ำคญัทีบ่รเิวณ 
1940 ดอลลำร์

▪ มองเป็นกำรสะสมก ำลงั

▪ เตรยีมทีจ่ะปรบัตวัขึน้ใหมอ่กีครัง้

พอรต์เปิด Long ทีบ่รเิวณ 2000 ดอลลำร ์วำงเป้ำหมำย 2060 ดอลลำร ์
ตดัขำดทุนที ่1960 ดอลลำร์

แนวรบั : 1940 / 1900 แนวต้าน : 2000 / 2070

นกัวเิครำะหเ์ทคนิคและอนุพนัธ ์: อภวิฒัน์ ทวศีริเิวทย,์ CMT, CFTe เลขทะเบยีน 04878 หน้ำ 5

GF10J23

แนวรบั : 31700 / 31200

แนวต้าน : 32400 / 33000

MORNING : 03 เม.ย. 66



รำยงำนน้ี ถูกจดัท ำขึน้เพือ่เผยแพร่ และเพือ่เป็นกำรใหข้อ้มลูเท่ำนัน้ มใิช่กำรชกัจูงใหซ้ื้อหรอืขำยหุน้ที่กลำ่วถงึในรำยงำนน้ี นักลงทุนควรพงึตระหนักไวเ้สมอวำ่ มลูค่ำของหุน้อำจมคีวำมผนัผวน มกีำรเพิม่ขึน้และลดลงไดต้ลอดเวลำ ควำมเหน็ หรอืค ำแนะน ำต่ำงๆ จดัท ำขึน้บนพืน้ฐำนของเทคนิค และปัจจยัพืน้ฐำน ซึ่งอำจมคีวำมแตกต่ำงกนั กำรประเมนิ
มลูค่ำที่เหมำะสมทำงเทคนิค อำจใชว้ธิกีำรที่แตกต่ำงจำกกำรวเิครำะห์เชงิปัจจยัพืน้ฐำน โดยขึน้อยูก่บัปัจจยัทำงดำ้นรำคำ และมลูค่ำกำรซื้อขำย ซึ่งแตกต่ำงไปจำกกำรวเิครำะห์เชงิปัจจยัพืน้ฐำน ดงันัน้ผลตอบแทนของนักลงทุนจงึอำจต ่ำกวำ่ตน้ทุนได ้และผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในอดตีไมส่ำมำรถสะทอ้นถงึผลตอบแทนในอนำคตได ้บทวเิครำะห์นี้ไมไ่ด้
มจีุดประสงค์เพือ่แนะน ำกำรลงทุนเพือ่บคุคลใดเป็นกำรเฉพำะ และเพือ่วตัถุประสงค์เฉพำะเจำะจงต่อกำรลงทุน ฐำนะทำงกำรเงนิ และควำมตอ้งกำรส่วนบคุคลของนักลงทุนที่ไดร้บัหรอือ่ำนบทวเิครำะห์ฉบบัน้ี เพรำะฉะนัน้ นักลงทุนจงึควรใชว้จิำรณญำณ ในกำรอ่ำนบทวเิครำะห์ฉบบัน้ี 
กำรจดัท ำรำยงำนฉบบันี้ ไดอ้ำ้งองิมำจำกแหลง่ขอ้มลูที่ไดร้บักำรยอมรบัวำ่มคีวำมน่ำเชื่อถอื แต่ไมไ่ดเ้ป็นกำรรบัรองจำก Maybank Investment Bank Berhad และ(บรษิทัยอ่ยและในเครอื( รวมเรยีก “Maybank IBG” ผลที่ตำมมำทัง้ในส่วนของควำมแมน่ย ำ หรอืเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นควำมรับผดิชอบจำกทำง Maybank IBG ดังนัน้  Maybank 
IBG  และ เจำ้หน้ำที ่,กรรมกำร ,บรษิทัร่วม และหน่วยงำนที่เกี่ยวขอ้ง และ/หรอืพนักงำน รวมเรยีกวำ่ “Representatives” จะไมม่สี่วนรบัผดิชอบต่อกำรสูญเสยีต่ำงๆ ที่เกดิขึน้ทัง้ทำงตรงหรอืทำงออ้มจำกกำรใชร้ำยงำนฉบบันี้ ขอ้มลู ,ควำมเหน็ และค ำแนะน ำที่ปรำกฏอยูใ่นบทวเิครำะห์ฉบบันี้อำจมกีำรเปลีย่นแปลงไดต้ลอดเวลำ โดยไมต่อ้งแจง้ใหท้รำบ
ลว่งหน้ำ
บทวเิครำะห์นี้อำจมกีำรคำดกำรณ์ผลกำรด ำเนินงำนลว่งหน้ำ ซึ่งส่วนใหญ่จะเหน็ไดจ้ำกกำรใชค้ ำต่ำงๆ เหลำ่นี้ เช่น“คำดวำ่” “เชื่อวำ่” “คำดกำรณ์วำ่” “มแีนวโน้มวำ่” “มแีผนวำ่” “ประมำณกำร” หรอื กำรอธบิำยวำ่ เหตุกำรณ์นี้ “อำจ” เกดิขึน้ หรอื เหตุกำรณ์นี้ “เป็นไปได”้ ที่จะเกดิขึน้ เป็นตน้ กำรคำดกำรณ์ลว่งหน้ำ จะอยูบ่นพืน้ฐำนของสมมตฐิำนที่ตัง้ขึ้น
และอำ้งองิบนขอ้มลูในปัจจุบนั และยงัขึน้อยูก่บัควำมเสี่ยงและควำมไมแ่น่นอนที่จะท ำใหผ้ลกำรด ำเนินงำนทีแ่ทจ้รงิแตกต่ำงไปจำกที่คำดกำรณ์ไดอ้ยำ่งมนีัยยะส ำคญั นักลงทุนจงึไมค่วรใชก้ำรคำดกำรณ์ลว่งหน้ำน้ีเป็นหลกัในกำรตดัสนิใจลงทุนหลงัจำกวนัที่บทวเิครำะห์ถูกเผยแพร่ออกไป Maybank IBG ไมถ่อืเป็นภำระผกูพนัในกำรปรบัประมำณกำร หำก
มขีอ้มลูใหมห่รอืเหตุกำรณ์ที่ไมค่ำดคดิขึน้ 
Maybank IBG รวมถงึเจำ้หน้ำที ่,กรรมกำร และพนักงำน ซึ่งรวมถงึหน่วยงำนที่เกี่ยวขอ้งกบักำรจดัท ำ หรอืกำรเผยแพร่บทวเิครำะห์นี้ อำจมสี่วนร่วม หรอืมสีทิธลิงทุนในหุ้นตวันี้ หรอื มสี่วนไดเ้สยีต่ำงๆ กบัผูท้ี่ออกหลกัทรพัยน์ี้ นอกจำกนี้รำคำหุ้นอำจเคลื่อนไหวไปตำมสิ่งที่เสนอในบทวเิครำะห์นี้ Maybank IBG มสีิทธิใช้ขอ้มูลในรำยงำนนี้ ก่อนที่
รำยงำนน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภำยใตข้อบเขตที่กฎหมำยรบัรองเท่ำนัน้ กรรมกำร ,เจำ้หน้ำที่ และ/หรอืพนักงำนของ Maybank IBG ท่ำนหนึ่งท่ำนใด หรอืมำกกวำ่หนึ่งท่ำน สำมำรถเป็นกรรมกำรในบรษิทัจดทะเบยีนน้ีได้
บทวเิครำะห์นี้ถูกท ำขึน้มำเพือ่ลกูคำ้ของ Maybank IBG และหำ้มน ำไปแกไ้ข ดดัแปลง แจกจ่ำย และน ำไปจดัท ำใหม ่ไมว่ำ่จะเป็นบำงส่วน หรอืเตม็ฉบบั หำกไมไ่ดร้บัอนุญำตจำก Maybank IBG เป็นกำรลว่งหน้ำ ทัง้นี้  Maybank IBG และตวัแทนที่เกี่ยวขอ้ง จะไมร่บัผดิชอบต่อผลที่ตำมมำจำกกำรกระท ำของบคุคลที่ 3 ที่กระท ำสิง่ที่ถูกหำ้มดงักลำ่ว
บทวเิครำะห์นี้ไมไ่ดท้ ำขึน้มำโดยตรง หรอืมจีุดประสงค์เพือ่กำรแจกจ่ำย หรอืถูกใชโ้ดยสำธำรณชนทัว่ไป หรอืประชำชนทัง้หมดที่อำศยัในประเทศทอ้งถิน่ที่ออกหลกัทรพัยน์ี้ หรอืในทอ้งถิน่ เมอืง หรอื ประเทศอื่นๆ ที่กฎหมำยในประเทศนัน้ไมอ่นุญำต บทวเิครำะห์นี้ท ำขึน้มำเพือ่กำรใชใ้นประเทศที่กฎหมำยอนุญำตเท่ำนัน้หลกัทรัพย์นี้อำจจะไม่ได้ถูก
รบัรองกำรซื้อขำยโดยกฎหมำยทุกกฎหมำย หรอืท ำกำรซื้อขำยไดส้ ำหรบันักลงทุนทุกประเภท นักลงทุนควรใชว้จิำรณญำณอยำ่งยิง่ในกำรน ำค ำแนะน ำ หรอืค ำเตอืนต่ำงๆ ที่ไดก้ลำ่วไวข้ำ้งตน้มำใช ้เน่ืองจำกควำมแตกต่ำงทำงดำ้นภูมศิำสตร์ของแต่ละบคุคล และระยะเวลำในกำรไดร้บับทวเิครำะห์นี้
มาเลเซีย
ควำมเหน็หรอืค ำแนะน ำที่ปรำกฏในบทวเิครำะห์ฉบบันี้เป็นกำรประเมนิจำกดำ้นเทคนิก และปัจจยัพืน้ฐำน โดยควำมเหน็ทำงดำ้นเทคนิกอำจมคีวำมแตกต่ำงจำกปัจจยัพืน้ฐำน เนื่องจำกกำรประเมนิดำ้นเทคนิกได้ใช้วธิีที่แตกต่ำงกัน โดยมุ่งเน้นขอ้มูลด้ำนรำคำ และปริมำณกำรซื้อขำยของหลักทรัพย์ที่ Bursa Malaysia Securities Berhad วเิครำะห์
หลกัทรพัย์
สิงคโปร์
รำยงำนฉบบันี้จะท ำขึน้บนวนัและขอ้มลูที่เกดิขึน้ ซึ่งอำจมกีำรเปลีย่นแปลงได ้บรษิทั Maybank Research จ ำกดั (“MRPL”) ในสงิคโปร์ไมม่เีงื่อนไขที่จะตอ้งปรบัปรุงขอ้มลูต่ำงๆ ใหแ้ก่ผูร้บัขอ้มลูนี้ กำรเผยแพร่ในสงิคโปร์ ผูร้บัรำยงำนฉบบันี้จะตดิต่อกบั MRPL ในสงิคโปร์ ทัง้ในแง่ของกำรแนะน ำ หรอืเกี่ยวขอ้งกบัรำยงำนฉบบันี้ หำกผูร้ ับรำยงำนฉบบันี้
ไมไ่ดเ้ป็นนักลงทุน, ผูเ้ชี่ยวชำญทำงกำรลงทุน หรอืนักลงทุนประเภทสถำบนั (จ ำกดัควำมใน Section 4A ตำมกฎหมำย Singapore Securities and Futures) ทัง้นี้ MRPL จะรบัผดิชอบบนเนื้อหำที่ปรำกฏในรำยงำนฉบบันี้ แต่เป็นกำรรบัผดิชอบที่จ ำกดัควำมเขตตำมกฎหมำยที่ก ำหนด
ไทย
เวน้แต่จะไดร้บัอนุญำตเป็นกำรเฉพำะ ไมว่ำ่ส่วนใดส่วนหนึ่งของรำยงำนฉบบันี้ ไมอ่นุญำตใหม้กีำรคดัลอก จดัท ำส ำเนำ ลอกเลยีน หรอืในควำมหมำยที่ใกลเ้คยีง หรอืกำรเผยแพร่ดว้ยตนเองโดยไมไ่ดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรเป็นกำรล่วงหน้ำจำกบริษัท หลกัทรัพย์เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) ทัง้นี้ บริษัท หลกัทรัพย์เมย์แบงก์ 
(ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (“ MST”) จะไมร่บัผดิชอบต่อผลที่ตำมมำจำกกำรกระท ำของบคุคลที่ 3 ที่กระท ำสิง่ที่ถูกหำ้มดงักลำ่ว
ฝ่ำยวจิยัหลกัทรพัยข์อง  บมจ. หลกัทรพัย ์เมยแ์บงก์  (ประเทศไทย) ม ี2 ทมี คอื ฝ่ำยวจิยั ส ำหรบันักลงทุนในประเทศ (MST Retail Research) และ ฝ่ำยวจิยันักลงทุนสถำบนัต่ำงประเทศ (MST Institutional Research) อนัมเีหตุผลมำจำกลกัษณะที่แตกต่ำงในดำ้น ลกัษณะผูล้งทุน วตัถุประสงค์ และ กลยทุธ์ ท ำให้ค ำแนะน ำ และ/หรือ รำคำเป้ำหมำย
อำจมคีวำมแตกต่ำงกนั โดย MST Retail Research มวีตัถุประสงค์ที่จะท ำบทวเิครำะห์เพือ่สนับสนุนขอ้มลูกำรลงทุนแก่นักลงทุนในประเทศ (ท่ำนสำมำรถดูรำยละเอียดได้จำก http://kelive.maybank-ke.co.th)   ในขณะที่ MST Institutional Research ส ำหรับนักลงทุนสถำบนัต่ำงประเทศเท่ำนัน้.ทัง้นี้ MST Retail Research จัดท ำทัง้รำยงำนฉบบั
ภำษำไทยและภำษำองักฤษ โดยฉบบัภำษำองักฤษของรำยงำนน้ีเป็นฉบบัแปลของบทวเิครำะห์ภำษำไทย
MST ขอสงวนสทิธิใ์นกำรเผยแพร่รำยงำนบทวเิครำะห์ของ MST Retail research แก่นักลงทุนสถำบนัที่ขอมำ อยำ่งไรกต็ำม บทวเิครำะห์บำงส่วนจำก MST Retail Research ซึ่งจดัท ำเป็นภำษำไทยก่อนอำจถูกแปลเป็นภำษำองักฤษ ดงันัน้ควำมลำ่ชำ้อำจเกดิขึน้ในกำรส่งรำยงำนบทวเิครำะห์ฉบบัภำษำองักฤษใหก้บันักลงทุนสถำบนั
MST อำจมธีุรกจิที่เกี่ยวเน่ืองกบั หรอื มคีวำมเป็นไปไดท้ี่จะเป็นผูอ้อกตรำสำรอนุพนัธ์ Derivatives Warrants บนหลกัทรพัยท์ี่ปรำกฎอยูใ่นบทวเิครำะห์ฉบบันี้ ดงันัน้นักลงทุนควรใชว้จิำรณญำณพจิำรณำถงึประเดน็น้ี ก่อนตดัสนิใจลงทุน ทัง้นี้ MST หน่วยงำนที่เกี่ยวขอ้ง กรรมกำร และ/หรอื พนักงำน อำจมสี่วนเกี่ยวขอ้ง และ/หรือ กำรเป็นผูร้ ับประกัน
กำรจดัจ ำหน่ำยในหลกัทรพัยท์ี่ปรำกฏในรำยงำนฉบบันี้
กำรเปิดเผยผลกำรส ำรวจของสมำคมส่งเสรมิสถำบนักรรมกำรบรษิทัไทย (IOD) ในเรื่องกำรก ำกบัดูแลกจิกำร (Corporate Governance) นี้ เป็นกำรด ำเนินกำรตำมนโยบำยของส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์โดยกำรส ำรวจของ IOD เป็นกำรส ำรวจและประเมนิจำกขอ้มูล ของบริษัทจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย และตลำดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ ที่มกีำรเปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทัว่ไปสำมำรถเขำ้ถงึได ้ดงันัน้ ผลส ำรวจดงักลำ่วจงึเป็นกำรน ำเสนอในมมุมองของบคุคลภำยนอก โดยไมไ่ดเ้ป็นกำรประเมนิกำรปฏบิตั ิและมไิดม้กีำรใชข้อ้มลูภำยใน ในกำรประเมนิ อนึ่ง ผลกำรส ำรวจดงักลำ่ว เป็นผลกำรส ำรวจ ณ วนัที่ปรำกกฎในรำยงำน
กำรก ำกบัดูแลกจิกำร บรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่ำนัน้ ดงันัน้ ผลกำรส ำรวจ จงึอำจเปลีย่นแปลงไดภ้ำยหลงัวนัดงักลำ่ว ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรัพย์ เมยแ์บงก์ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึควำมถูกตอ้งของ ผลกำรส ำรวจดงักลำ่วแต่อยำ่งใด
กำรเปิดเผยกำรประเมนิดชันีชี้วดัควำมคบืหน้ำกำรป้องกนักำรมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบักำรทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-corruption Progress Indicators) ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที่จดัท ำโดยสถำบนัที่เกี่ยวขอ้งซึ่งมกีำรเปิดเผยโดยส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรพัยน์ี้ เป็นกำรด ำเนินกำรตำมนโยบำยและ
ตำมแผนพฒันำควำมยัง่ยนืส ำหรบับรษิทัจดทะเบยีนโดยผลกำรประเมนิดงักลำ่ว สถำบนัที่เกี่ยวขอ้งอำศยัขอ้มลูที่ไดร้บัจำกบรษิทัจดทะเบยีนตำมที่บรษิทัจดทะเบยีนไดร้ะบใุนแบบแสดงขอ้มลูเพือ่กำรประเมนิ  Anti-Corruption ซึ่งอำ้งองิขอ้มลูมำจำกแบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี (แบบ56-1) รำยงำนประจ ำปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสำรหรอืรำยงำนอื่น
ที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แลว้แต่กรณี ดงันัน้ ผลกำรประเมนิดงักลำ่วจงึเป็นกำรน ำเสนอในมมุมองของสถำบนัที่เกี่ยวขอ้งซึ่งเป็นบคุคลภำยนอก โดยมไิดเ้ป็นกำรประเมนิกำรปฏบิตัขิองบรษิทัจดทะบยีนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมไิดใ้ชข้อ้มลูภำยในเพือ่กำรประเมนิ เนื่องจำกผลกำรประเมนิดงักลำ่วเป็นเพยีงผลกำรประเมนิ ณ 
วนัที่ปรำกฏในผลกำรประเมนิเท่ำนัน้ ดงันัน้ ผลกำรประเมนิจงึอำจเปลีย่นแปลงไดภ้ำยหลงัวนัดงักลำ่ว หรอืรบัรองควำมถูกตอ้งครบถว้นของผลประเมนิดงักลำ่วแต่อยำ่งใด
สหรฐัอเมริกา 
บทวเิครำะห์ฉบบันี้จดัท ำขึน้เพือ่เผยแพร่ในสหรฐัฯ (“US”) ส ำหรบัลกูคำ้สถำบนัในสหรฐัฯ เป็นส ำคญั (ตำมค ำนิยำมใน Rule 15a-6 ภำยใตก้ฎหมำย Securities Exchange Act of 1934) โดย Maybank Securities USA Inc (“MSUS”) เท่ำนัน้ ซึ่งถอืเป็น Broker-Dealer ที่ได้จดทะเบยีนในสหรัฐฯ (ตำมกฎหมำย Section 15 ของ Securities Exchange 
Act of 1934) ทัง้นี้ควำมรบัผดิชอบในกำรเผยแพร่รำยงำนฉบบันี้ อยูภ่ำยใต ้Maybank MSUS ในสหรฐัฯ เท่ำนัน้ รำยงำนฉบบันี้ไมส่ำมำรถจดัส่งถงึท่ำนได ้หำก Maybank IBG ไมอ่นุญำต หรอืภำยใตข้อ้จ ำกดัของกฎหมำยหรอืหลกัเกณฑท์ี่ไมส่ำมำรถจดัสง่ถงึท่ำนได ้ทัง้นี้ผูไ้ดร้บัรำยงำนฉบบันี้จะตอ้งท ำควำมเขำ้ใจดว้ยวำ่ MSUS ไดน้ ำเสนอบทวเิครำะห์
นี้ภำยใตห้ลกัเกณฑข์องกำรลงทุนที่เกี่ยวเน่ืองกบักฎหมำย และหลกัเกณฑก์ำรก ำกบั

องักฤษ
เอกสำรฉบบันี้ไดถู้กเผยแพร่โดย บรษิทั Maybank Securities (London) จ ำกดั (“MSUK”) ซึ่งไดร้บัอนุญำตและอยูภ่ำยใตก้ำรก ำกบัดูแลของ The Financial Services Authority และ Informational Purposes เท่ำนัน้ เอกสำรฉบบันี้ไม่ได้มเีจตนำที่จะเผยแพร่แก่บุคคลที่ถูกจ ำกัดควำมเป็นนักลงทุนรำยย่อย (Retail Client) ตำมควำมหมำยของ The 
Financial Services and Markets Act 2000 ภำยในประเทศองักฤษ ขอ้สรุปใดๆ ที่เกดิจำกบคุคลที่ 3 เพือ่เป็นควำมสะดวกแก่ผูไ้ดร้บัเอกสำรฉบบัน้ีเท่ำนัน้ ทัง้น้ีบรษิทัฯ ไมม่สี่วนรบัผดิชอบต่อควำมเหน็ หรอืควำมถูกตอ้งดงักลำ่ว และกำรเขำ้ถงึขอ้มลูดงักลำ่วเป็นควำมเสี่ยงของผูร้บัเอกสำรเท่ำนัน้ นอกจำกน้ีผูร้บัเอกสำรฉบบัน้ีควรปรึกษำที่ปรึกษำทำง
ภำษขีองตนเองเพือ่ใหเ้กดิควำมถูกตอ้งในกำรแนวทำงดงักลำ่ว เพรำะเอกสำรฉบบันี้ไมไ่ดป้ระเมนิถงึกฎหมำยเฉพำะทำง , บญัช ีหรอืที่ปรกึษำทำงดำ้นภำษี
DISCLOSURES
Legal Entities Disclosures
มาเลเซีย: เอกสำรฉบบันี้ไดจ้ดัท ำและเผยแพร่ในประเทศมำเลเซยี โดย Maybank Investment Bank Berhad (15938-H) ซึ่งเป็นในกลุม่เดยีวกบั Bursa Malaysia Berhad และเป็นผูถ้อืใบอนุญำต Capital Market and Services ที่ออกโดย The Securities Commission ในประเทศมำเลเซีย  สิงคโปร:์ เอกสำรฉบบันี้จัดท ำขึ้นและเผยแพร่ในประเทศ
สงิคโปร์ โดย MRPL (จดทะเบยีนเลขที่ 197201256N) ภำยใตก้ำรก ำกบัดูแล Monetary Authority of Singapore อินโดนีเซีย: PT Maybank Securities (“PTMSI”) (จดทะเบยีนเลขที่ KEP-251/PM/1992) เป็นสมำชกิของ Indonesia Stock Exchange และอยูภ่ำยใตก้ำรก ำกบัของ BAPEPAM LK ไทย: MST (จดทะเบยีนเลขที่ 0107545000314) เป็น
สมำชกิของ The Stock Exchange of Thailand และอยูภ่ำยใตก้ำรก ำกบัของกระทรวงกำรคลงั และกลต. ฟิลิปปินส์: MATRKES (จดทะเบยีนเลขที่ 01-2004-00019) เป็นสมำชิกของ The Philippines Stock Exchange และอยู่ภำยใต้กำรก ำกับดูแลของ The Securities and Exchange Commission เวียดนาม: บริษัท Maybank Securities Limited 
(ใบอนุญำตเลขที่ 117/GP-UBCK) ซึ่งใบอนุญำตอยู่ภำยใต้ The State Securities Commission of Vietnam ฮ่องกง: MIB Securities (Hong Kong) Limited (Central Entity No: AAD284) ภำยใต้ก ำกับโดย The Securities and Futures Commission อินเดีย: บริษัท MIB Securities India Private จ ำกัด (“MIBSI”) เป็นส่วนหนึ่งของ The National 
Stock Exchange of India Limited and the Bombay Stock Exchange and is regulated by Securities and Exchange Board of India (“SEBI”) (จดทะเบยีนเลขที่ INZ000010538) ทัง้นี้ MIBSI ได้จดทะเบยีนกับ SEBI ประเภท 1 Merchant Broker (จดทะเบยีนเลขที่ INM 000011708) and as Research Analyst (Reg No: INH000000057) 
สหรฐัฯ: Maybank KESUSA เป็นสมำชกิที่ไดร้บัอนุญำต และอยูภ่ำยใตก้ำรก ำกบัดูแลของ FINRA – Broker ID 27861 องักฤษ: Maybank KESL (จดทะเบยีนเลขที่ 2377538)เป็นสมำชกิที่ไดร้บัอนุญำต และอยูภ่ำยใตก้ำรก ำกบัดูแลของ The Financial Services Authority
Disclosure of Interest
มาเลเซีย: Maybank IBG และตวัแทนที่เกี่ยวขอ้ง อำจมสีถำนะหรอืมคีวำมเกี่ยวขอ้งกบัหลกัทรพัยใ์นเวลำใดเวลำหนึ่ง และอำจมกีจิกรรมที่มำกขึน้ในฐำนะ market maker หรอื อำจเป็นผูร้บัประกนักำรจ ำหน่ำย หรอืเกี่ยวขอ้งกบัหลกัทรพัยน์ี้ และอำจเป็นผูใ้หบ้รกิำรดำ้นวำณิชธนกจิ , ใหค้ ำปรกึษำ หรอืบรกิำรอื่นๆ ที่เกี่ยวขอ้งกบัหลกัทรพัยน์ี้
สิงคโปร:์ ณ วนัที่ , Maybank Research Pte. Ltd และนักวเิครำะห์ที่วเิครำะห์หลกัทรพัยน์ี้ไมม่สี่วนไดเ้สยีกบักำรใหค้ ำแนะน ำหลกัทรพัยท์ี่ปรำกฎในบทวเิครำะห์ฉบบันี้
ไทย: MST อำจมธีุรกจิที่เกี่ยวเน่ืองกบั หรอื มคีวำมเป็นไปไดท้ี่จะเป็นผูอ้อกตรำสำรอนุพนัธ์ Derivatives Warrants บนหลกัทรพัยท์ี่ปรำกฎอยูใ่นบทวเิครำะห์ฉบบันี้ ดงันัน้นักลงทุนควรใชว้จิำรณญำณพจิำรณำถงึประเดน็น้ี ก่อนตดัสนิใจลงทุน ทัง้นี้ MST หน่วยงำนที่เกี่ยวขอ้ง กรรมกำร และ/หรือ พนักงำน อำจมสี่วนเกี่ยวขอ้ง และ/หรือ กำรเป็นผู้
รบัประกนักำรจดัจ ำหน่ำยในหลกัทรพัยท์ี่ปรำกฏในรำยงำนฉบบันี้
ฮ่องกง: ณ วนัที่ , MIB Securities (Hong Kong) Limited และนักวเิครำะห์ที่ไดร้บัอนุญำต ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในกำรใหค้ ำแนะน ำหลกัทรพัยท์ี่ปรำกฏในบทวเิครำะห์ฉบบันี้
ช่วง 3 ปีที่ผำ่นมำ Maybank IBG อำจม ีหรอืใหบ้รกิำรแก่ผูจ้ดักำร หรอื ผูร้่วมจดักำรในกำรเสนอขำยหลกัทรพัยด์งักลำ่ว หรอื ณ ปัจจุบนั อำจใหบ้รกิำรแก่หลกัทรพัยใ์นตลำดแรก หรอืหน่วยงำนที่ไดม้กีำรอำ้งถงึในบทวเิครำะห์ฉบบันี้ หรอือำจใหบ้รกิำรดงักลำ่วภำยใน 12 เดอืนขำ้งหน้ำ ซึ่งเป็นกำรใหค้ ำปรกึษำ หรอืบรกิำรดำ้นกำรลงทุนทีม่นีัยยะส ำคญั ที่
อำจเกี่ยวเน่ืองกบักำรลงทุนทำงตรงหรอืทำงออ้มได ้
OTHERS
Analyst Certification of Independence
ควำมถูกตอ้งของมมุมองที่ผำ่นบทวเิครำะห์ฉบบัน้ี เป็นกำรสะทอ้นถงึแนวควำมคดิ และมมุมองของนักวเิครำะห์ และรวมถงึหลกัทรพัยห์รอืผูอ้อกหลกัทรพัยเ์ท่ำนัน้ ผลตอบแทนของนักวเิครำะห์ทัง้ทำงตรงหรอืทำงออ้มของนักวเิครำะห์ ไมไดข้ึน้อยูก่บักำรใหค้ ำแนะน ำ หรอืมมุมองผำ่นบทวิเครำะห์ฉบบัน้ี
ค าเตือน
Structure Securities ซึ่งเป็นตรำสำรที่มคีวำมซบัซอ้น โดยเฉพำะอยำ่งยิง่ในส่วนของควำมเสี่ยงที่สูงขึน้นัน้ มวีตัถุประสงค์ที่จะเสนอขำยใหแ้ก่นักลงทุนที่มคีวำมรูค้วำมเขำ้ใจ รวมถงึสำมำรถรบัควำมเสี่ยงไดเ้ป็นอยำ่งด ีทัง้นี้มลูค่ำตลำดของตรำสำรประเภทนี้ อำจเปลีย่นแปลงไปตำมสภำพเศรษฐกิจ ตลำดเงินตลำดทุน กำรเมอืง (รวมถึงอัตรำดอกเบี้ย
Spot / ลว่งหน้ำ และอตัรำแลกเปลีย่น), Time to Maturity, ภำวะตลำด และควำมผนัผวน รวมถงึคุณภำพ/ ควำมน่ำเชื่อถอืของผูอ้อก หรอืหลกัทรพัยอ์ำ้งองินัน้ๆ นักลงทุนที่ใหค้วำมสนใจในกำรลงทุนตรำสำรประเภทนี้ จะตอ้งเขำ้ใจและวเิครำะห์ถึงตรำสำรประเภทนี้ดว้ยตนเอง และปรกึษำกบัผูเ้ชี่ยวชำญของตนในส่วนของควำมเสี่ยงที่อำจเกดิขึน้จำกกำร
ลงทุนในตรำสำรประเภทนี้
ทัง้น้ีไม่ว่าส่วนใดส่วนหน่ึงของรายงานฉบบัน้ี ไม่อนุญาตให้มีการคดัลอก, จดัท าส าเนา, ลอกเลียน หรือในความหมายท่ีใกล้เคียง หรือการเผยแพร่ด้วยตนเอง โดยไม่ได้รบัความเหน็ชอบจาก Maybank IBG
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