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ตลาดหุน้ Dow Jones คืนวันศุกรปิ์ดบวก 1.26% หลังจากสหรัฐฯรายงานเงินเฟ้อต ่ากว่านักวิเคราะห์
คาดการณช์่วยใหน้ักลงทนุคลายกังวลภาวะดอกเบีย้ ดา้นราคาน า้มนัดิบ BRT ปิดบวก 0.6% ไดแ้รงหนนุ
จากภาวะอปุทานตงึตวัเน่ืองจากอิรกัระงบัการสง่ออกน า้มนัจากเขตปกครองตนเอง 

Market Update 

PTTEP (ถือ / ราคาเปา้หมาย 175.00 บาท) 
ระยะสัน้ไดปั้จจยับวกจากการที่ราคาน า้มนัดิบ BRT ปรบัเพ่ิมขึน้ 6.8% สว่นแนวโนม้ผลประกอบการคาด
ก าไรสทุธิไตรมาส 1/23 ยงัแข็งแกรง่ดว้ยการเติบโต QoQ จากการขาดหายไปของขาดทนุพิเศษครัง้เดียว 
แต่ก าไรปกติจะอ่อนตวั QoQ เพราะปริมาณขายที่ลดลง (-6% QoQ อิงแนวทางผูบ้ริหารที่ 472kboed 
ส าหรบัไตรมาส 1/23) ดว้ยคาดการณว์า่อปุสงคแ์ละอปุทานน า้มนัดิบโลกที่ไรส้มดลุในปี 2023 

OPEC+ ประกาศลดก าลังการผลิตราว 1.6 ล้านบาร์เรล มองบวก PTTEP 

TOP (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 68.00 บาท) 
เรามองว่าค่าการกลั่นตลาดจะยังอยู่จุดสูงในปีนี ้เฉลี่ยราว US$7.0/บารเ์รล สูงกว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีที่ 
US$5.0/บารเ์รลอยู่มาก และดว้ยการที่ราคาน า้มนัดิบดไูบลดลงเหลือ US$80.0/บารเ์รลในตน้ปี 2023 
เราจึงเล็งเห็นขาดทนุสต็อกน า้มันที่ต  ่าหรือไม่มีเลยในปีนี ้หลังจาก EIA ประเมินว่าน า้มันดิบเบรนทจ์ะ
เฉลี่ยที่ US$83.0/บารเ์รลในปี 2023 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
วันศุกรท์ี่ผ่านมาสหรัฐฯรายงานดัชนีราคาดา้นการบริโภคประจ าเดือน ก.พ. ขยายตัวเพียง +5%YoY 
+0.3%MoM ต ่ากว่า Bloomberg คาดที่  +5.1%YoY ขณะที่  Core PCE ขยายตัวเพียง  +4.6%YoY , 
0.3%MoM ต ่ากวา่ Bloomberg คาดที่ 4.7%YoY 0.4%MoM องคป์ระกอบภายในพบวา่ราคาสินคา้ลดลง
ต่อเน่ืองมาอยูท่ี่ 3.6%YoY รวมถึงไปราคาสินคา้ไม่คงทนก็ลดลงตอ่เน่ืองเชน่กนั อย่างไรก็ตามราคาสินคา้
เก่ียวขอ้งกับภาคบริการยงัทรงตวัและปรบัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย ภายหลงัจากทราบตวัเลขขา้งตน้พบว่า  CME 
FED Watch ยงัใหน้ า้หนักที่ 51.6% ที่ FED จะคงดอกเบีย้ไวท้ี่ระดบัเดิม ขณะที่อีก 48.4% คาดว่าจะปรบั
ขึน้ดอกเบีย้ 0.25% ถือวา่มิไดเ้ปลี่ยนแปลงมากนักจากก่อนหนา้แต ่US Bond Yield ทัง้อาย ุ2 , 10 ปีปรบั
ลงต่อเน่ืองสะทอ้นว่านักลงทุนเริ่มผ่อนคลายกับภาวะเงินเฟ้อและดอกเบีย้ จากนีต้ลาดจะรอดูเงินเฟ้อ
สหรฐัฯในช่วงกลางเดือน เม.ย. หากปรบัลงมากกว่าตลาดประเมินไวจ้ะเป็นบวกกับตลาดต่อเน่ือง ส่วน
สัปดาห์นี ้ติดตาม (1) เงินเฟ้อไทยประจ าเดือน  มี.ค. Bloomberg คาดไว้ที่  3.2%YoY หากปรับลดลง
มากกวา่ตลาดประเมินไวจ้ะเป็นบวกกบัคา่เงินบาท (2) ดชันี PMI ของสหรฐัฯและยโุรปในวนัจนัทร ์ขณะที่
วนัเดียวกนัจะมีการประชมุ OPEC+ (2) วนัองัคารติดตามต าแหน่งงานเปิดรบัสมคัรในสหรฐัฯ Bloomberg 
คาดไวท้ี่ 10.5 ลา้นต าแหน่ง (3) การจา้งงานภาคเอกชนในวนัพุธ Bloomberg ประเมินไวท้ี่ 2.08 แสนน
ต าแหน่ง (4) วนัศกุรก์ารจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัฯ Bloomberg ประเมินไวท้ี่ 2.35 แสนต าแหน่ง
และอัตราการว่างงานที่  3.6% หากรายงานแลว้แย่กว่าที่ตลาดประเมินไวจ้ะยิ่งเป็นบวกกับตลาดหุน้ 
โดยรวมแลว้มองตลาดหุน้ยงัมีปัจจยัหนนุจากภาพใหญ่ที่นกัลงทนุผ่อนคลายกบัเงินเฟ้อและดอกเบีย้จึงยงั
เป็นไปไดท้ี่ตลาดหุน้ทั่วโลกจะค่อยๆขยับขึน้รวมถึง SET INDEX ประเมินกรอบสัปดาหนี์ ้1590 – 1630 
ขณะที่เชา้นีมี้ข่าวจากทาง OPEC+ ว่าไดต้ัดสินใจลดก าลงัการผลิตรวมกันราว 1.6 ลา้นบารเ์รลหรือคิด
เป็นราว 1.7% ของก าลังการผลิตของโลกต่อวัน ล่าสุดราคาน า้มันดิบ BRT ปรบัเพิ่มขึน้ 6.9% บวกต่อ 
PTTEP เชิงกลยทุธก์ารลงทนุระยะสัน้เลือก PTTEP รวมถึงกลุ่ม Domestic Play อาทิ คา้ปลีก (BJC CRC 
CPALL HMPRO) ธนาคารพาณิชย ์(BBL KBANK SCB TTB TISCO) ทอ่งเที่ยว (AOT CENTEL ERW) 
 

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,609 1,709 1518

PE (x) 19.56 15.6 18.9 14.6

PBV (x) 1.59 1.48 1.74 1.39

Div. Yield (%) 2.91 3.15 3.343 2.59

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,609 0.2% 1.1% -3.6%

Dow Jones 33,274 1.3% 3.2% 0.4%

Nasdaq 12,222 1.7% 3.4% 16.8%

S&P 500 4,109 1.4% 3.5% 7.0%

STOXX 600 458 0.7% 4.0% 7.8%

DAX 15,629 0.7% 4.5% 12.2%

SHANGHAI 3,273 0.4% 0.2% 5.9%

HANG SENG 20,400 0.4% 2.4% 3.1%

VN30 1,065 0.5% 1.7% 5.7%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 80 0.6% 6.4% -7.1%

Gold 1,969 -0.6% -0.5% 8.0%

BDI 1,389 -1.0% -6.7% -8.3%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.03 4.12 3.77 4.43

US 10 Y 3.47 3.55 3.38 3.87

US 2-10 Spread -0.56

TH 2 Y 1.79 1.77 1.68 1.63

TH 10 Y 2.43 2.36 2.30 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions -493 16,006 5,520

Proprietary 131 -9,993 -3,197

Foreign -1,438 -31,708 	-56,876.12

Retail 1,800 25,696 54,553
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Equity Index Last 1D 1W  1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 
SET 1 ,609.1 7 0.23% 1 .09% -0.81% 1 .24% -5.30% -3.57% 1 ,708.89 1 ,51 7.51

SET50 974.26 0.49% 1 .44% 0.90% 2.08% -4.92% -3.08% 1 ,027.07 906.76

SETHD 1 ,148.07 -0.10% 0.38% -1 .65% 1 .23% -4.67% -4.33% 1 ,222.06 1 ,102.24

Bank 371 .32 -0.94% -0.06% -3.18% 0.12% -1 1 .62% -4.37% 432.05 341 .08

Energy 22,781 .55 0.24% 1 .19% -1 .04% -6.26% -9.87% -9.28% 25,962.18 21 ,363.31

Commerce 37,162.64 -0.12% -0.22% -0.55% 9.01% -6.25% -5.05% 40,897.97 32,629.95

ICT 166.95 0.61% -0.73% -0.49% -1 .44% -22.74% 0.82% 224.29 157.77

Electronic 13,621 .75 3.31% 13.12% 21 .1 7% 64.61% 127.15% 31 .27% 13,759.84 4,560.59

Hospitility 7,258.55 0.36% 1 .13% 2.83% -1 .09% 13.96% 0.75% 7,790.78 6,153.43

Con. Mat. 8,582.13 -0.13% -0.96% -2.96% -3.47% -12.78% -7.26% 9,856.09 8,473.76

Property 263.34 0.72% 1 .50% -1 .40% 6.84% 5.04% -3.28% 275.91 224.81

Transport 351 .99 -0.09% -0.46% -3.08% -2.41% 1 .10% -6.20% 382.08 330.95

Food&Bev 1 1 ,949.42 -0.56% -1 .70% -6.14% -3.59% -9.41% -6.08% 13,519.88 1 1 ,842.54

USA 
Don Jones 33,274.15 1 .26% 3.22% 1 .89% 15.83% -5.25% 0.38% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 12,221 .91 1 .74% 3.37% 6.69% 15.57% -15.52% 16.77% 14,534.38 10,088.83

S&P500 4,109.31 1 .44% 3.48% 3.51% 14.61% -10.59% 7.03% 4,593.45 3,491 .58

DJ Financial 702.67 1 .37% 4.1 1% -7.07% 7.75% -16.50% -2.84% 839.00 631 .24

DJ Healthcare 1 ,382.48 1 .1 7% 1 .86% 1 .97% 7.08% -6.98% -4.1 7% 1 ,537.35 1 ,259.23

DJ Technology 3,855.83 1 .76% 2.97% 12.09% 25.74% -1 1 .62% 24.49% 4,378.95 2,913.39

DJ Energy 688.15 0.71% 6.10% -0.66% 12.98% 7.27% -5.48% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 858.83 1 .99% 4.10% 2.98% 7.28% -14.28% 9.1 7% 1 ,020.80 761 .1 2

DJ Consumer service 1 ,249.03 1 .83% 4.79% 2.73% 10.53% -17.53% 10.14% 1 ,513.63 1 ,088.44

DJ Property 1 ,227.64 0.55% 3.56% -4.87% 12.1 1% -1 .16% -2.60% 1 ,320.97 1 ,072.29

DJ Con. Mat. 1 ,149.50 1 .51% 4.13% -1 .88% 15.44% -3.69% 4.57% 1 ,220.52 938.42

DJ Transportation 14,438.66 2.19% 5.34% -1 .93% 19.74% -13.23% 7.82% 16,381 .13 1 1 ,946.21

VIX Index 18.70 -1 .68% -13.98% -9.66% -40.86% -7.49% -13.71% 36.64 17.06

EURO 
STOXX 600 457.84 0.66% 4.03% -0.71% 18.05% -0.22% 7.75% 467.86 379.72

DAX 15,628.84 0.69% 4.49% 1 .72% 29.01% 7.68% 12.25% 15,706.37 1 1 ,862.84

FTSE 100 7,631 .74 0.15% 3.06% -3.10% 10.70% 1 .39% 2.42% 8,047.06 6,707.62

ASIA 
Shanghai 3,272.86 0.36% 0.22% -0.21% 8.22% 0.28% 5.94% 3,424.84 2,863.65

Hang Seng 20,400.1 1 0.45% 2.43% 3.10% 18.45% -7.67% 3.13% 22,700.85 14,597.31

CSI300 4,050.93 0.31% 0.59% -0.46% 6.47% -4.36% 4.63% 4,530.33 3,495.95

SENSEX 58,991 .52 1 .78% 2.55% 0.05% 2.72% -1 .04% -3.04% 63,583.07 50,921 .22

NIKKEI225 28,041 .48 0.93% 2.40% 2.1 7% 8.1 1% -0.14% 7.46% 29,222.77 25,520.23

KSOPI 2,476.86 0.97% 2.56% 2.65% 14.91% -1 1 .04% 10.75% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,868.06 0.12% -0.29% 2.35% 18.20% -10.42% 12.24% 17,657.76 12,629.48

ASX200 7,1 77.75 0.78% 3.20% -1 .1 1% 10.87% -5.03% 1 .98% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,499.68 -2.18% -1 .55% -0.86% 13.21% -7.76% -1 .02% 7,163.21 5,699.30

Malaysia 1 ,422.59 -0.14% 1 .64% -2.1 7% 2.00% -10.25% -4.87% 1 ,615.1 7 1 ,372.57

Indonesia 6,805.28 -0.05% 0.64% -0.55% -3.35% -3.71% -0.66% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,258.90 0.05% 1 .44% -0.1 1% 4.1 1% -4.44% 0.23% 3,445.90 2,968.87

Vietnam 1 ,064.64 0.49% 1 .71% 3.90% -5.96% -29.00% 5.71% 1 ,530.95 873.78

Change 52 W eek
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Commodity Last 1D 1W  1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 
Gold ($/Oz) 1 ,969.28 -0.56% -0.45% 7.79% 18.59% 2.22% 7.96% 2,009.73 1 ,614.96

Thai Gold (Baht) 31 ,950.00 0.31% -0.62% 5.45% 6.50% 3.57% 0.00% 32,150.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 24.10 0.82% 3.75% 15.24% 26.65% -3.59% 0.60% 26.22 17.56

Aluminium ($/MT) 2,382.75 1 .30% 3.29% 1 .95% 10.10% -32.48% 1 .41% 3,489.25 2,080.00

Copper ($/lb) 409.45 0.07% -0.1 7% -0.07% 19.99% -13.88% 7.45% 486.00 315.00

Steel ($/T) 1 ,1 64.00 -0.09% 10.12% 10.44% 50.00% -24.40% 56.45% 1 ,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 2,938.25 -0.38% 1 .03% -2.50% -2.64% -29.98% -1 .74% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 68,280.00 0.00% -0.79% -10.33% -1 1 .87% -1 .86% -19.41% 85,000.00 68,280.00

Soft Commodity
Wheat ($/bu.) 692.25 0.00% 0.54% 0.1 1% -24.88% -31 .1 9% -12.59% 1 ,284.00 654.00

Rubber ($/kg) 134.60 0.22% 2.67% -1 .1 7% -0.22% -22.64% 3.38% 178.00 1 15.00

Soybean ($/bu) 1 ,505.50 2.10% 5.41% 1 .01% 10.31% -8.88% -0.91% 1 ,784.00 1 ,350.00

Soybean Meal ($/T) 466.00 1 .33% 4.70% -4.43% 15.58% -1 .63% -2.61% 531 .20 397.10

Sugar ($/lb) 22.25 1 .32% 6.87% 0.77% 20.79% 12.67% 1 1 .03% 22.36 17.20

Corn ($/bu) 660.50 1 .69% 2.72% 4.92% -2.51% -13.26% -2.65% 827.00 561 .50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,058.00 -1 .31% 8.18% -1 .34% 21 .97% -35.66% -2.71% 7,81 7.00 3,143.00

Energy
WTI ($/bbl) 75.67 1 .75% 9.25% -1 .79% -4.81% -25.84% -5.72% 123.68 64.12

Brent ($/bbl) 79.77 0.63% 6.37% -4.91% -9.31% -26.54% -7.15% 125.28 70.12

Newcastle Coal ($/MT) 1 77.25 0.28% 1 .08% -8.09% -59.13% -31 .76% -56.14% 440.00 173.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.22 5.32% 0.00% -19.33% -67.25% -62.71% -50.48% 10.03 1 .94

BDI 1 ,389.00 -1 .00% -6.72% 26.39% -21 .08% -40.50% -8.32% 3,369.00 530.00

Container Freight 1 ,716.85 0.00% -2.28% -9.54% -57.23% -78.94% -19.01% 8,041 .50 1 ,716.85

Supramax Freight 1 ,1 98.00 -3.15% -10.06% 3.63% -27.96% -55.95% 12.81% 2,833.00 625.00

Handysize Freight 687.00 -0.58% -2.28% 23.56% -31 .91% -60.1 7% 3.62% 1 ,695.00 431 .00

Bond Market (%)
Thai 2 -yrs Yield 1 .79 1 .77 1 .68 1 .86 1 .83 1 .07 1 .63 2.01 1 .09

Thai 10 -yrs Yield 2.43 2.36 2.30 2.59 3.18 2.26 2.64 3.30 2.26

Thai 2-10 Spread 0.64 0.60 0.61 0.72 1 .35 1 .18 1 .01 1 .64 0.58

US 2 -yrs Yield 4.03 4.12 3.77 4.82 4.28 2.33 4.43 5.08 2.27

US 10 -yrs Yield 3.47 3.55 3.38 3.92 3.83 2.34 3.87 4.34 2.37

US 2-10 Spread -0.56 -0.57 -0.39 -0.90 -0.45 0.00 -0.55 0.44 -1 .08

Fx Market
Dollar Index 102.51 0.35% -0.59% -2.25% -8.57% 3.90% -0.98% 1 14.78 98.52

USD/THB 34.14 0.00% -0.22% -3.07% -9.79% 2.60% -1 .34% 38.46 32.57

EURO/THB 37.03 -0.54% 0.71% -0.59% -0.13% 1 .07% -0.09% 38.14 35.40

POUND/THB 42.14 -0.35% 0.81% -0.45% -0.20% -3.32% 0.65% 44.73 39.09

Yen/THB 25.72 0.01% -1 .69% -0.49% -1 .61% -5.95% -2.33% 27.66 25.03

Yuan/THB 4.97 0.12% -0.16% -1 .99% -6.16% -5.33% -0.65% 5.46 4.79

USD/EURO 0.92 0.61% -0.73% -2.43% -9.57% 1 .48% -1 .23% 1 .05 0.90

USD/POUND 0.81 0.41% -0.84% -2.55% -9.46% 6.10% -2.05% 0.97 0.76

USD/Yen 132.86 0.12% 1 .63% -2.43% -8.21% 9.04% 1 .33% 151 .95 122.27

USD/Yuan 6.87 0.05% 0.09% -0.89% -3.40% 8.37% -0.36% 7.33 6.36
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