
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17970 Ref.No. : CO2566_0513

งบรวม 1Q66E 4Q65 1Q65 % y-y % q-q

ก ำไร 177 3,114 -2,371 107.5 -94.3

EPS 0.01 0.26 -0.21 106.9 -94.3

 คาด 1Q66 ก าไรสุทธิ 177 ลบ +107.5% y-y, -94.3% q-q : จากผู้ โดยสารและรายได้/ต๋ัวท่ี
สูงข้ึน คาดรายได้ +421.9% y-y, +12.8% q-q ท่ี 9,323 ลบ. จากผู้ โดยสาร +215.9% y-y,
+12.8% q-q เป็น 4.58 ล้านคน รายได้/ต๋ัวคาดทรงตัว q-q แต่ +62.4% y-y และรายได้เสริม/
คนท่ี 360 บาท +66.6% y-y, +1.4% q-q จากความต้องการเดินทางท่ีเพ่ิมข้ึนและการเปิดบิน
ระหว่างประเทศ โดยมี load factor ท่ี 92% ต้นทุนคาด +97.1% y-y ตามเท่ียวบินท่ีเพ่ิมข้ึน
รวมถึง SG&A คาด +61.2% จากค่าใช้จ่ายขายท่ีเพ่ิมข้ึนเป็นหลัก ท าให้ขาดทุนจากการด าเนินงาน
ดีข้ึน q-q, y-y ท่ี 157 ลบ. เงินบาทแข็งค่าคาดบันทึกก าไร Fx ท่ี 422 ลบ. จึงพลิกมีก าไรสุทธิ ส่วน
ก าไรสุทธิท่ีลดลง q-q หลัก ๆ มาจากก าไร Fx ท่ีลดลงจาก 4Q65 ท่ีก าไร Fx ท่ี 3,712 ลบ.

 นทท.จีนจะเป็นปัจจัยหนุนในช่วงท่ีเหลือ: จากการท่ีจีนกลับมาเปิดประเทศ ทาง AAV ได้กลับไปบิน
ใน 13 เส้นทางในปีน้ี ซ่ึงเป็นปัจจัยหนุนในช่วงท่ีเหลือ นอกจากน้ีจะเปิดเส้นทางบินใหม่ 7 เส้นทางใน
7 ประเทศ และ 4Q66 เคร่ืองบินจะกลับมาบินได้หมดท่ี 53 ล า จาก 1Q66 ท่ี 45 ล า ท าให้ไไม่ต้อง
แบก fix cost เคร่ืองบินท่ียังไม่ท าการบิน

ยังคงเห็นการฟ้ืนตัวได้ต่อเน่ืองไตามการท่องเท่ียวและ
การเปิดประเทศของจีนไท่ีได้กลับไปเปิดเส้นทางบินอีก
คร้ังไรวมถึงการเปิดเส้นทางบินใหม่ไ7 เส้นทางไอีกท้ังไ
ความต้องการในการเดินทางท่ียังสูงเทียบกับไSupply 
เคร่ืองบินท่ีลดลงไท าให้ค่าต๋ัวยังสูงไล้วนแต่สนับสนุน
การฟ้ืนตัวไและมีโอกาสท่ีจะปรับประมาณการข้ึน

TP’66: 3.14

3ไพฤษภาคมไ2566

AAV :  คาด 1Q66 ก าไรฟ้ืนตามผู้ โดยสาร
ซ้ือ
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์

ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ธนกิ กัณฑะพงศ์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มลูและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


