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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,528.43 จุด ลดลง 0.69 จุด (-0.05%) มูลค่าการซื้อขาย 39,979.71 ล้านบาท 
ตลาดบ้านเราจะเปิดเทรดเพียง 2 วนั และในชว่งที่หยุดยาวจะมีอีเว้นท์ส าคัญในต่างประเทศ ทั้ง
การประชุมธนาคารกลางสหรฐั (เฟด), การประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB)

Research Highlight: กังวลภาคการเงินในสหรฐัฯ//ติดตามการประชุมเฟด//เข้าใกล้ช่วงเลือกต้ัง

กังวลเฟดขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยกระทบต่อภาค
การเงินสหรฐัฯที่เริม่
เปราะบาง

• ตลาดให้น้าหนักกว่า 86.4% ว่าเฟดจะปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ยอีกครัง้ สู่ระดับ 5.00-5.25%
ในการประชุม 2-3 พ.ค. จะกระทบต่อความวิตกกังวลเก่ียวกับวิกฤตการณ์ในภาคธนาคาร
ของสหรฐั ซึง่ปัจจบุันธ.ขนาดกลาง-เล็กได้รบัผลกระทบอยา่งมากหลังจากงินฝากปรบัตัวลง 
1 แสนล้านดอลลารใ์นเดือน ม.ีค. ท าให้ความสามารถในการปล่อยกู้ลดลง และจะกระทบต่อ
ผลการด าเนินงานในอนาคต ทั้งน้ีกลุ่มเปราะบางที่ต้องติดตามต่อคือ Consumer finance 

• KBW Regional Banking Index ปรบัตัวลงแรงหลังจากหน่วยงานก ากับดูแลของสหรฐัได้
เข้าควบคุมกิจการFRB และเปิดทางให้เจพีมอรแ์กนเข้าซือ้กิจการ

• ทั้งน้ี หากไม่มีการส่งสัญญาณยุติการข้ึนอัตราดอกเบี้ย อาจท าให้ภาพของการเกิด soft 
landing ที่ตลาดคาดหวังเปล่ียนเป็น recession ชอบกลุ่ม Defensive เช่น BDMS BH 
SISB ADVANC

IMF เพ่ิมคาดการณ์
เศรษฐกิจเอเชยีโต 4.6% 
ปีน้ี แต่ไทยถูกห่ันโตเหลือ 
3.4%

• IMF คาดการณ์ GDP ของภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกจะขยายตัวที่ 4.6% ในปีน้ี ซึ่งเพ่ิมข้ึน 0.3% 
จากที่เคยคาดการณ์ไวใ้นเดือนต.ค.ปีที่แล้ว

• การขยายตัวในภูมิภาคมาจากการฟื้ นตัวทางเศรษฐกิจของจีนและการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจที่มีความยดืหยุน่ในอินเดีย

• ทั้งน้ีได้ปรับลด GDP ของไทยในปีน้ีลงสู่  3.4% ซึ่งลดลง 0.3% จากที่เคยคาด ได้รับ
ผลกระทบจากอุปสงค์ต่างประเทศที่อ่อนแอลงจากสหรฐัและยุโรป 

ส่งออกไทยปีน้ีอาจไม่
หดตัว

• สรท. รายงานตัวเลขส่งออก 1Q66 หดตัว 4.5%YoY น้อยกว่าที่คาดที่ -10% จากรถยนต์
,ฮารด์ดิสก์ และอัญมณีที่เติบโต

• คาดส่งออก Q2/66 หดตัว 2-3% ก่อนฟื้ นใน Q3-Q4/66 ดีกวา่ชว่งเดียวกันปีก่อน
• ปรบัลดคาดการณ์ส่งออกปี 66 เหลือโต 0-1% จากเดือนก่อนที่คาดการณ์ไว้ที่ 1-2% แต่ให้

ความมั่นใจไม่ติดลบ 
• ปัจจัยเสี่ยงศก.จีน-สหรฐั วกิฤตแบงก์และความยดืเยือ้ของสงครามรสัเซยี-ยูเครน

ครม.เคาะลดค่าไฟไม่
เกิน 300 หน่วย เดือน
พ.ค.-ส.ค.66 ลดค่าไฟ
ตามขั้นบันได

• ที่ประชุม ครม. อนุมัติงบกลางวงเงิน 1.04 หมื่นล้านบาท ช่วยเหลือลดภาระค่าไฟประชาชน 
ในช่วงเดือนพฤษภาคมถึงเดือนสิงหาคม 2566 โดยให้ส่วนลดไฟฟ้าแบบข้ันบันไดแก่ผู้ใช้
ไฟฟ้าบ้านอยู่อาศัยที่ใช้ไฟฟ้าไม่เกิน 300 หน่วยต่อเดือนและส่วนลดค่าไฟฟ้าส าหรบังวด
เดือนพฤษภาคม 2566 จ านวน 150 บาทต่อราย

• มองเป็นบวกต่อกลุ่มการอุปโภค บรโิภค ท่ีสนับสนุนก าลังซ้ือของภาคประชาชน เราชอบ 
CPALL MAKRO OSP MTC

ติดตาม • 3 พ.ค.  การเปล่ียนแปลงในการจ้างงานภาคนอกภาคเกษตรกรรมจากเอดีพี (ADP) (เม.ย.) 
// ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการบรกิาร (เม.ย.) // ดัชนี PMI ภาคการบรกิารจาก
สถาบันไอเอสเอ็ม (ISM) (เม.ย.)

• 4 พ.ค. รายงานการประชุม FOMC // การตัดสินใจเก่ียวกับอัตราดอกเบี้ย ( พ.ค.) EU 
// จ านวนคนที่ยืน่ขอรบัสวสัดิการวา่งงาน 

• 5 พ.ค. การจ้างงานนอกภาคการเกษตร (เม.ย.) // อัตราการวา่งงาน (เม.ย.)

Investment Strategy • ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway to sideway down มีโอกาสปรบัตัวลงทดสอบแนว
รบัจดุต่าก่อนหน้าที่ 1518 เป็นจดุพิจารณาเล่นรอบ แนวต้านกลับตัว 1538-1545

• เข้าใกล้วนัหยุดยาว อาจเห็นวอลุ่มเทรดที่เบาบาง รวมถึงอยูใ่นชว่งจ่ายปันผล
• แนะน า Selective buy 1. Earning play โดยแนวโน้มผลประกอบการแบ่งเป็น 2 กลุ่ม

ได้แก่กลุ่มที่คาดวา่งบ 1Q66 ออกมาดี YoY เราชอบ OSP BJC ADVANC และอีกกลุ่มได้แก่
งบ 1Q66 จะเป็นจุดต่าสุดของปี ก่อนจะฟื้ นตัวในช่วงที่เหลือของปี เราชอบ MINT AOT 2. 
Election rally ท่ีมักให้ผลตอบแทนท่ีเด่นชัดก่อนเลือกต้ัง 2 สัปดาห์ ADVANC KBANK 
BBL SC SIRI WHA STEC CPALL EA 3. Dividend yield AP LH BAM 
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G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดรว่งลงโดยตลาดถูกกดดันจาก
ความวิตกกังวลเก่ียวกับวิกฤตการณ์ในภาคธนาคารของ
สหรฐั รวมท้ังความกังวลท่ีว่าธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) 
จะเดินหน้าปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมวันน้ี และ
ความเส่ียงที่สหรฐัจะเผชิญกับการผิดนัดช าระหน้ี
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบที่ระดับต่าสุดในรอบเกือบ 1 
เดือน เน่ืองจากหุ้นกลุ่มพลังงานรว่งลง และนักลงทุนจับ
ตาการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) และ
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในสัปดาห์น้ี
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดรว่งลงแตะ
ระดับต่าสุดในรอบ 5 สัปดาห์ในวันอังคาร (2 พ.ค.) 
เน่ืองจากนักลงทุนกังวลว่าสหรฐัมีความเส่ียงที่จะผิดนัด
ช าระหน้ี รวมท้ังวิตกว่าการเดินหน้าปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยของเฟด จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและความ
ต้องการใช้น้ามัน
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดขึ้นเหนือระดับ 
2 ,0 00 ดอลลาร์ เน่ื องจากความ กังวลเ ก่ียว กับ
วิกฤตการณ์ในภาคธนาคารของสหรฐัเป็นปัจจัยหนุนแรง
ซื้อทองค าในฐานะสินทรพัย์ที่ปลอดภัย ขณะที่นักลงทุน
จับตาผลการประชุมของเฟด ในวันน้ีตามเวลาสหรฐั

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . C P N
• CPN ต้ังเป้ารายได้ปี 66 ขยายตัว 20% จากการขยายตัวของทุกธุรกิจ โดยกลุ่มศูนย์การค้าจะ
เปิดตัว Central Westville งบลงทุนราว 6.2 พันล้านบาท คาดว่าจะเปิดในช่วง 4Q66 ย่านราช
พฤกษ์ ซ่ึงขณะน้ี Occupancyร้านค้าเกือบเต็ม 100% ท้ังน้ีในปี 67 ต้ังเป้าจะเปิด Central 
Nakhon Sawan (งบลงทุน 5.8 พันล้านบาท คาดเปิด 1Q67), Central Nakhon Pathom (งบ
ลงทุน 8.2 พันล้านบาท คาดเปิด 2Q67) ซ่ึงเป็นโครงการ mixed used ขนาดใหญ่ และ Central 
Krabi (งบลงทุน 4.5 พันล้านบาท คาดว่าจะเปิด 4Q67) ท้ังน้ีทิศทางของการท่องเท่ียวท่ีกลับมา
ฟื้นตัวขึ้น และส่วนลดค่าเช่าท่ีลดลง จะช่วยหนุนผลประกอบการในปีน้ี

• ส าหรบัการพัฒนาโครงการ Mega project Mixed-Used ของ CPN ใน 5-10 ปีน้ี มีท้ังส้ิน 5 
โครงการ มูลค่าการลงทุนรวม 2 หม่ืนล้านบาท พ้ืนท่ีรวม 3.5 แสน ตร.ม. เริม่จากโครงการแรก 
Dusit Central Park จะทยอยเปิดตัวในปี 67-68

• ปัจจุบัน CPN มีพ้ืนท่ีเช่าศูนย์การค้ารวมกว่า 2.3 ล้านตารางเมตร และมีอัตราการเช่ามากกว่า 
90% ส่วนการเติบโตของรายได้ในช่วง 5 ปีน้ี (ปี 66-70) วางเป้ารายได้เติบโตเฉล่ีย 12-13% ต่อปี

• ด้านธุรกิจท่ีอยู่อาศัย ยังคงใช้กลยุทธ์โลเคช่ันใกล้ศูนย์การค้า โดยแผนปี 66 เตรยีมเปิดโครงการ
ใหม่ท้ังหมด 7 โครงการ มูลค่ารวมกว่า 9 พันล้านบาท ส่วนธุรกิจอคารส านักงาน มีโครงการ 
Central Park Offices ภายในโครงการ Dusit Central Park เป็น World-Class Professional 
Hub ส่วนกลุ่มโรงแรมปีน้ีจะเปิดครบทุก 3 แบรนด์ รวมท้ังส้ิน 10 แห่ง 1,600 ห้อง

• ประมาณการแนวโน้ม 1Q66 จาก Bloomberg คาดว่ามีก าไรสุทธิ 2.8 พันล้านบาท (+12%QoQ, 
+21%YoY) จากการเป็นช่วง high season ของธุรกิจและการให้ส่วนลดค่าเช่าท่ีกลับมาใกล้เคียง
ระดับ Pre-COVID ส่วนแนวโน้ม 2Q66 คาดว่าก าไรสุทธิจะยังขยายตัวท้ัง QoQ และ YoY แตะ
ระดับท่ี 3 พันล้านบาท นอกจากน้ียังได้อานิสงส์บวกจากตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเข้าไทย 
4M66 อยู่ท่ี 8.6 ล้านคน 
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