
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
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ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 

Technical chart  Technical comment  Outperform: สำหรับกรณีที่ นักวิเคราะห์ พิจารณาปัจจัย
แวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเห็นว่า ราคาหุ้นบริษัทที่ทำการ
วิเคราะห์ มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่ ชนะค่าเฉลี่ยของ 
Sector หรือ ชนะ SET Index 
Neutral: สำหรับกรณีที่ นักวิเคราะห์ พิจารณาปัจจัย
แวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเห็นว่า ราคาหุ้นบริษัทที่ทำการ
วิเคราะห์ มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่ พอๆ กับค่าเฉลี่ย
ของ Sector หรือ พอๆ กับ SET Index 
Underperform: สำหรับกรณีที่ นักวิเคราะห์ พิจารณาปัจจัย
แวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเห็นว่า ราคาหุ้นบริษัทที่ทำการ
วิเคราะห์ มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่ แย่ค่าเฉลี่ยของ 
Sector หรือ แย่ SET Index 

 

 

ORI แนวโน้มของราคา : Sideway 

แนวรับ : 11.20 บาท  

แนวต้าน : 12.30/12.90 บาท 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 
 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565 2566F 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 3,194 3,775 3,353 3,552 3,770
Norm Profit (ลบ) 2,653 2,845 3,353 3,552 3,770
Norm EPS (บำท) 1.08        1.16 1.37        1.45 1.54
EPS (บำท) 1.30 1.54 1.37 1.45 1.54
PER (เท่ำ) 10.9 10.2 8.6 8.2 7.7
DPS (บำท) 0.54 0.72 0.77 0.80 0.84
Dividend Yield (%) 4.6          6.1          6.5          6.7          7.2          
BV (บำท) 6.09 7.39 8.01 8.67 9.39
PBV (เท่ำ) 1.9 1.6 1.5 1.4 1.3
EV/EBITDA (เท่ำ) 10.5 10.4 8.7 8.3 7.9
ROE (%) 24.3 22.8 17.7 17.4 17.0

 
 
 

3 พฤษภาคม 2566 

คาดกำไร 1Q66 โต YOY แตจ่ะเด่นขึ้น 2Q66 
1Q66 คาดกำไรสุทธิ 764 ล้านบาท หากไม่รวมกำไรขายเงินลงทุน (หลังภาษี) 96 
ล้านบาท คาดกำไรปกติ 668 ล้านบาท เติบโต 33.5% yoy (ลดลง 31% qoq จาก
ปัจจัยฤดูกาล) จากรายได้บริหารโครงการ JV เพิ่มอย่างมาก และส่วนแบ่งกำไร
บริษัทร่วมดีขึ้น ชดเชยกับยอดโอนฯ ของบริษัทเองที่ลดลง และมาร์จิ้นขายอ่อนตัว  

กำไร 2Q66 คาดสูงขึ้น  QoQ และ YoY จากโอนฯ คอนโดฯ JV ใหม่ และขาย Big 
Lot ห้องชุดใน 3 คอนโดฯ พร้อมอยู่ มูลค่า 2.4-3.5 พันล้านบาท ให้แก่ Real X จะ
ช่วยผลักดันต่อยอดโอนฯ และส่วนแบ่งกำไรสูงขึ้น คงแนะนำ Outperform  คาด
กำไรปกติปีนี้เติบโตมากกว่ากลุ่มฯ ในระดับ 18% และทำจุดสูงสุดใหม่อยู่ท่ี 3.35 
พันล้านบาท นอกจากนี้ผลตอบแทนเงินปันผลต่อปีที่จูงใจมากกว่า 6% จะเพิ่ม
ความน่าดึงดูดใจในการลงทุน โดยช่วงสั้นมีแรงหนุนจากเงินปันผล 2H65 หุ้นละ 
0.57 บาท หรือ 4.8% ที่จะขึ้นเครื่องหมาย XD ในวันที่ 8 พ.ค. นี้  

 

ราคาปัจจุบัน (บาท) 11.80 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 13.15 
Upside (%) 11.50 
Dividend yield (%) 6.50 
  

  

 
  

 

 
ที่มา: ประมาณการโดย ASPS, IAA consensus 

บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 
นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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คาดกำไร 1Q66 โต YOY แต่ลดลง QOQ ตามปัจจัยฤดูกาล 

งวด 1Q66 คาดกำไรสุทธิ 764 ล้านบาท (+3.6% yoy,-26% qoq) ในส่วนนี้รวมกำไรขาย
เงินลงทุนบริษัทย่อยให้กัยบริษัทร่วมทุน หรือ JV (หลังภาษี) ราว 96 ล้านบาท (เทียบกับ 
237 ล้านบาทใน 1Q65 และ 63 ล้านบาทใน 4Q65) หากไม่รวมรายการดังกล่าว ประเมิน
กำไรปกติเท่ากับ 668 ล้านบาท เติบโต 33.5% yoy (แต่ลดลง 31% qoq ตามปัจจัย
ฤดูกาลที่ปกติไตรมาส 4 มียอดโอนฯ สูงสุดของปี) ขับเคลื่อนจากการรับรู้รายได้บริหาร
โครงการร่วมทุน (JV) คาดสูงถึง 820 ล้านบาท (+203% yoy, +39% qoq) เกิดจากการ
บริหารโครงการร่วมทุนท้ังกลุ่มคอนโดฯ และแนวราบที่เพ่ิมข้ึนมาก นอกจากนี้การโอนฯ 
ต่อเนื่องของกลุ่มโครงการ JV เฉพาะอย่างยิ่งคอนโดฯ Park Origin ทั้ง Park ทองหล่อ และ
ราชเทวี ที่เริ่มส่งมอบตั้งแต่ 2H65 และโครงการใหม่ Park จุฬา-สามย่าน มูลค่า 4.6 
พันล้านบาท ยอดจอง 98% เริ่มโอนฯ ปลายมี.ค. ราว 9% รวมถึง The Origin ลาดพร้าว 
มูลค่า 2 พันล้านบาท ขาย 65% คาดโอนฯ 10% เมื่อปลาย 1Q66 ทำให้รับรู้ส่วนแบ่งกำไร
บริษัทร่วม 40 ล้านบาท พลิกจากขาดทุน 48 ล้านบาทงวดปีก่อน (แต่ลดลงจาก 328 ล้าน
บาทงวดก่อน ซึ่งมีปริมาณการโอนฯ จำนวนมาก) โดยทั้งหมดนี้ชดเชยได้กับยอดโอนฯ ของ
บริษัทเองคาดที่ 2.1 พันล้านบาท (-31% yoy,-26% qoq) เนื่องจากไม่มีการส่งมอบ
โครงการคอนโดฯ ใหม่ และแนวราบเปิดขายโครงการใหม่เพียง 1 โครงการ (น้อยสุดของปี)
รวมถึง Gross Margin ขายฯ คาดท่ี 33.8% ลดลงจากเฉลี่ย 35% งวดปีก่อน ตามสัดส่วน 
Product Mix ซึ่งปีก่อนมีสัดส่วนโอนฯ คอนโดฯ ที่มีมาร์จิ้นสูงมากกว่างวดปีนี้ 

การขาย BIG LOT ห้องชุดใน 3 คอนโดฯ พร้อมอยู่ จะช่วยหนุน 2Q66  

การดำเนินงาน 2Q66 คาดเติบโตเด่นชัด YoY และ QoQ นอกจากมีปัจจัยสนับสนุนจาก
การโอนฯ มากขึ้นและเต็มไตรมาสของ 2 คอนโดฯ ใหม่อย่าง Park จุฬา-สามย่าน และ The 
Origin ลาดพร้าว ที่เริ่มเม่ือปลาย 1Q66 รวมถึงการส่งมอบอีก 1 โครงการใหม่ The Origin 
สุขุมวิท สายลวด E22 (มูลค่า 1.8 พันล้านบาท ยอดขายราว 80%) ที่จะเกิดขึ้น 2Q66 แล้ว 
แผนการขาย Big Log จำนวนไม่เกิน 361 ยูนิตใน 3 โครงการคอนโดฯ พร้อมอยู่ (2 
โครงการเป็นของ ORI และ 1 โครงการ JV) คือ Park พร้อมพงษ์ (ไม่เกิน 138 ยูนิต), Park 
พญาไท (ไม่เกิน 123 ยูนิต) และ Park ทองหล่อ (JV) ไม่เกิน 100 ยูนิต มูลค่าในกรอบ 2.4-
.3.5 พันล้านบาท ให้แก่บริษัท เรียล เอสเตท เอกซ์ โพเนนเชียล จำกัด ที่เป็นผู้ออกโทเคน
เพ่ือดิจิทัลเพื่อการลงทุน (โทเคนดิจิทัลฯ) รูปแบบ Condo-Backed Token ภายใต้ชื่อ 
เรียล-เอ็กซ์ (RealX Investment Token) ซึ่งจะเปิดเสนอขายโทเคนให้กับประชาชนเป็น
ครั้งแรก (ICO) มูลค่าไม่เกิน 3.5 พันล้านบาท (อิงราคา 182 บาทต่อโทเคน และจำนวนไม่
เกิน 19.23 ล้านโทเคน) ในวันที่ 12-23 มิ.ย. 2566 โดยมีบริษัท โทเคน เอ็กซ์ จำกัด (Token 
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X) ซึ่งเป็นบริษัทภายใต้กลุ่ม SCBX เป็นผู้สนับสนุนด้านเงินทุนให้กับบริษัท เรียล เอสเตท 
เอกซ์โพเนนเชียล จำกัด ในการทำหน้าที่ระดมทุนผ่านการออกโทเคนดิจิทัลเพ่ือการลงทุน 
เพ่ือนำเงินมาซื้อหุ้นชุดในโครงการ ทั้งนี้หากธุรกรรมการขาย Big Lot ข้างต้นเกิดข้ึน ย่อม
หนุนต่อยอดโอนฯ และส่วนแบ่งกำไร 2Q66 เพ่ิมข้ึนอย่างชัดเจน  

OUTPERFORM...คาดกำไรปกติปีนี้ NEW HIGH + ปันผลกว่า 6% ต่อปี  
คงแนะนำ Outperform สำหรับ ORI ที่ราคาเป้าหมายสิ้นปี 2566 เท่ากับ 13.15 บาท 
(อิง SOTP) จากทิศทางกำไรปกติ 1Q66 ที่ยังเติบโตได้ดี YoY ขณะที่แนวโน้ม 2Q66 
คาดโดดเด่น YoY และ QoQ ส่วน 2H66 ยังมีแรงหนุนจากการส่งมอบคอนโดฯ ใหม่ 6 
โครงการ และเปิดแนวราบใหม่จำนวนมาก โดยเฉพาะ 4Q66 คาดผลักดันกำไรปกติปี
นี้เติบโตมากกว่ากลุ่มฯ ในระดับ 18% และทำจุดสูงสุดใหม่อยู่ที่ 3.35 พันล้านบาท 
นอกจากนี้ผลตอบแทนเงินปันผลต่อปีที่จูงใจมากกว่า 6% จะเพิ่มความน่าดึงดูดใจใน
การลงทุน โดยช่วงสั้นมีแรงหนุนจากเงินปันผล 2H65 หุ้นละ 0.57 บาท หรือ 4.8% ที่
จะข้ึนเครื่องหมาย XD ในวันที่ 8 พ.ค. นี้  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

   4 
  

 
BY RES EARCH D IV ISION   
ESG 

Environment (E) 

• กำหนดแผนการบริหารจัดการทรัพยากร พลังงาน และสภาพแวดล้อม ให้เป็น
ส่วนหนึ่งของการดำเนินธุรกิจ ครอบคลุมทุกกระบวนการตั้งแต่ออกแบบ จัดซื้อ 
ก่อสร้าง ไปจนถึงการพัฒนาสินค้าและบริการ โดยตั้งเป้าด้านสิ่งแวดล้อม ด้วยการ
ลดปริมาณการใช้พลังงาน น้ำ การจัดการของเสีย และการปล่อยก๊าซเรือนกระจก
ลงร้อยละ 5 ภายในเวลา 3 ปี เมื่อเทียบกับปีฐานในปี 2563 

• มีมาตรการการป้องกันและแก้ไขผลกระทบด้านสิ่งแวดล้อม ทั้งในระหว่างก่อสร้าง 
และหลังการก่อสร้าง เช่น มีผ้าใบคลุมอาคารระหว่างก่อสร้าง เพ่ือป้องกันฝุ่น
ละอองกระจายไปยังพื้นที่ข้างเคียง  

Social (S) 

• ดำเนินกิจกรรมด้าน CSR เพ่ือสนับสนุนการพัฒนาคุณภาพชีวิตและสังคม โดย
สนับสนุนกิจกรรมให้กับทุกกลุ่มคนในสังคม ชุมชนใกล้เคียง โรงเรียน เป็นต้น 

• ว่าจ้างพนักงานโดยพิจารณาถึงคุณสมบัติที่เหมาะสม โดยไม่มีการเลือกปฏิบัติ
อันมีเหตุมาจากความแตกต่าง ไม่ว่าจะเป็นอายุ เชื้อชาติ ศาสนา อีกท้ังไม่
สนับสนุนการบังคับใช้แรงงาน (Forced Labor) ต่อต้านการใช้แรงงานเด็ก (Child 
Labor) และไม่ทำธุรกรรมใดๆ กับคู่ค้าหรือผู้ผลิตที่กระทาการดังกล่าว 

Governance (G) 

• กำหนดนโยบายและมาตรการต่อต้านการคอร์รัปชั่น และนโยบายที่เกี่ยวข้องเป็น
ลายลักษณ์อักษร อาทิ นโยบายการแจ้งเบาะแสการกระทำผิด, นโยบายและแนว
ปฏิบัติการให้/รับของขวัญ ฯลฯ 

• สื่อสารและเปิดเผยข้อมูลอย่างโปร่งใสให้กับสังคมและผู้มีส่วนได้เสียให้แก่ ผู้ถือ
หุ้น ลูกค้า คู่ค้า และพันธมิตรทางธุรกิจ และให้ข้อมูลกับนักลงทุน ผู้ถือหุ้น และ
ผู้สนใจ อย่างทันสถานการณ์ 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส

 
ที่มา: ORI และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

รายละเอียด Real X Investment Token  รายละเอียด Real X Investment Token 

 

 

 
ที่มา: ORI   ที่มา: ORI  

คอนโดฯ ใหม่ที่มีกำหนดส่งมอบปี 2566  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 

1.ตัวแปรสำคญัที่มผีลต่อการตดัสนิใจซื้อท่ีอยู่อาศัยได้แก่ ความเช่ือมั่น
ต่อการสร้างรายได้ในอนาคตของผูซ้ื้อ หากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไม่
เป็นไปตามที่คาด ก็จะกระทบความเช่ือมั่นของผู้บริโภค และนำมาสู่
การชะลอการตัดสินใจซื้อท่ีอยู่อาศัย 

2.ระดับการแข่งขันในอุตสาหกรรมรุนแรงข้ึนต่อเนื่อง อาจทำให้การ
ควบคุมเรื่องประสิทธิภาพการทำกำไรทำได้ยากข้ึน 

3.การทำธุรกิจในลักษณะร่วมทุน (JV) ทำให้การรับรู้ทางบัญชีอยู่ใน
รูปแบบส่วนแบ่งกำไร/ขาดทุนตามสัดส่วนการถือหุ้น ซึ่งเป็นตัวแปร
สำคัญที่มผีลต่อประมาณการกำไรให้มีโอกาสคลาดเคลื่อนได้ 

ที่มา: ORI  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Key Data (ล้านบาท ) 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66F % YoY % QoQ 2565 2564 % YoY
รายไดด้ าเนนิงานรวม 3,819  4,070  3,312  3,267  3,332  4,486   3,170   -4.3% -29.3% 14,397  14,923  -3.5%

รายไดข้ายอสังหาฯ 3,666  3,426  3,041  2,914  2,881  2,840   2,100   -31.0% -26.1% 11,676  13,623  -14.3%

ตน้ทนุด าเนนิงานรวม 2,490  2,539  1,970  1,857  1,845  2,504   1,527   -22.5% -39.0% 8,177    9,277    -11.9%

ตน้ทนุขายอสังหาฯ 2,490  2,281  1,970  1,857  1,845  1,931   1,390   -29.4% -28.0% 7,604    9,019    -15.7%

ก าไรขัน้ตน้รวม 1,329  1,530  1,341  1,410  1,487  1,982   1,643   22.5% -17.1% 6,220    5,646    10.2%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย&บรหิาร 577     394     625     741     738     327      750      19.9% 129.2% 2,431    2,085    16.6%

สว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ)บรษัิทร่วม (22)      (72)      (48)      97       39       328      40        NA -87.8% 416      (42)       NA

ก าไรสทุธิ 709     808     738     1,155  848     1,033   764      3.6% -26.0% 3,775    3,194    18.2%

Norm Profit 624     647     501     667     707     971      668      33.5% -31.1% 2,845    2,653    7.2%

Norm EPS 0.25    0.26    0.20    0.27    0.29    0.40     0.27     33.4% -31.1% 1.16     1.08     7.2%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 34.8% 37.6% 40.5% 43.2% 44.6% 44.2% 51.8% 43.2% 37.8%

Gross Margin ขายฯ (%) 32.1% 33.4% 35.2% 36.3% 35.9% 32.0% 33.8% 34.9% 33.8%

Norm Profit Margin (%) 16.3% 15.9% 15.1% 20.4% 21.2% 21.6% 21.1% 19.8% 17.8%

โครงการ มูลค่า (ลบ) โอนฯ Presale 
Park Origin Chula-Samyan (JV) 4,600          1Q66 98%

The Origin Ladprao-Bangkapi  (JV) 2,000          1Q66 65%

The Origin Sukhumvit Sailuat E22 (JV) 1,800          2Q66 79%

Soho Bangkok Rathada (JV) 1,840          3Q66 96%

The Orign Plug&Play Ramintra (JV) 2,200          4Q66 87%

Origin Plug&Play Ramkhamheang Triple Station (JV) 1,470          4Q66 97%

Brixton Kaset-Sriracha Campus 1,060          4Q66 58%

Brixton Campus Bangsaen 560             4Q66 96%

Brixton Rayong 880             4Q66 37%
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BY RES EARCH D IV ISION   
 

 
  

ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ ORI

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
รายไดธ้รุกจิหลัก 14,397 15,488 16,373 17,244 

ตน้ทนุขาย 8,177   9,180   9,733   10,276 

ก ำไรข ัน้ตน้ 6,220   6,308   6,640   6,969   

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 2,431   2,710   2,865   3,018   

ดอกเบีย้จา่ย 390      488      490      516      

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 416      552      607      668      

รายไดอ้ืน่ 182      1,154   1,235   1,359   

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 3,997   4,816   5,128   5,462   

ภาษีเงนิได ้ 715      963      1,026   1,092   

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (438)     (500)     (550)     (600)     

รายการพเิศษอืน่ ๆ 930      -      -      -      

ก ำไรสทุธิ 3,775   3,353   3,552   3,770   

EPS 1.54     1.37     1.45     1.54     

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ 2,845   3,353   3,552   3,770   

Norm EPS 1.16     1.37     1.45     1.54     

การเตบิโตของยอดขาย -3.5% 7.6% 5.7% 5.3%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 7.2% 17.9% 5.9% 6.1%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 43.2% 40.7% 40.6% 40.4%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 19.8% 21.6% 21.7% 21.9%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
1Q65 2Q65 3Q65 4Q65

รายไดธ้รุกจิหลัก 3,312   3,267   3,332   4,486   

ตน้ทนุขาย 1,970   1,857   1,845   2,504   

ก ำไรข ัน้ตน้ 1,341   1,410   1,487   1,982   

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 625      741      738      327      

ดอกเบีย้จา่ย 68       99       112      111      

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม (48)      97       39       328      

รายไดอ้ืน่ 167      224      324      (534)     

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 767      891      1,000   1,338   

ภาษีเงนิได ้ 162      113      195      244      

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (105)     (111)     (98)      (123)     

รายการพเิศษอืน่ ๆ 237      488      141      63       

ก ำไรสทุธิ 738      1,155   848      1,033   

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ 501      667      707      971      

ยอดขาย (QoQ) -18.6% -1.4% 2.0% 34.6%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 40.5% 43.2% 44.6% 44.2%

ก าไรจากการด าเนนิงานปกต ิ(QoQ) -22.6% 33.2% 6.0% 37.4%

อัตราส่วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.72     2.77     2.90     3.22     

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.75     0.74     0.76     0.83     

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 0.33     0.34     0.33     0.33     

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 3.12     3.02     3.09     3.08     

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.55     1.48     1.42     1.36     

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.08     1.02     0.98     0.94     

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ 9.0% 6.8% 6.8% 6.9%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 22.8% 17.7% 17.4% 17.0%
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BY RES EARCH D IV ISION   

 ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2566-2568 ของ ORI (ต่อ)

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F

ก าไรสทุธิ 3,775   3,353    3,552    3,770   

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 840      2,020    1,515    1,608   

คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 300      330      363      399      

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ (258)     -       -       -       

สว่นแบง่ผลก าไรจาก บ.ร่วม (416)     -       -       -       

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (7,841)  (3,919)   (4,036)   (4,344)  

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ (3,601)  1,785    1,394    1,433   

เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ -       -       -       -       

เพิม่/ลด จากการลงทนุอืน่ (3,141)  -       -       -       

เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (382)     (272)     (299)     (329)     

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุสทุธิ (3,523)  (272)     (299)     (329)     

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 8,663   945      889      941      

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ -       -       -       -       

เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ 1,077   -       -       -       

ลด จา่ยปันผล (1,399)  (1,831)   (1,924)   (2,014)  

กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิสทุธิ 8,341   (886)     (1,035)   (1,072)  

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 1,217   627      60        32        

งบดุล  (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 3,183   3,810    3,870    3,902   

ลกูหนีก้ารคา้ 3,360   3,696    4,066    4,472   

สนิคา้คงคลัง 26,339 28,183  30,156  32,267 

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 1,709   1,709    1,709    1,709   

สนิทรพัยร์วม 48,091 50,601  53,303  56,181 

เจา้หนีก้ารคา้ 3,018   3,060    3,244    3,425   

เงนิกูย้ ืมระยะสัน้/ครบก าหนดใน 1 ปี 8,125   8,664    8,662    7,870   

หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 1,701   1,701    1,701    1,701   

เงนิกูย้ ืมระยะยาว/หุน้กู ้ 14,204 14,610  15,502  17,236 

หนีส้นิรวม 28,158 29,145  30,219  31,341 

ทนุทีช่ าระแลว้ 1,227   1,227    1,227    1,227   

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 2,350   2,350    2,350    2,350   

ก าไรสะสม 12,101 13,623  15,251  17,007 

 จัดสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 155      155      155      155      

 ยังไม่ไดจั้ดสรร 11,946 13,468  15,097  16,853 

สว่นของผูถ้ือหุน้ 18,132 19,654  21,283  23,039 

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 1,801   1,801    1,801    1,801   

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 48,091 50,601  53,303  56,181 

สมมติฐานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566F 2567F 2568F
Presale ระหวา่งงวด 41,026 44,308  47,410  50,254 

การบนัทกึรายไดจ้ากการขาย 11,676 13,909  14,747  15,569 

Gross Margin เฉลีย่ (%) 43.2% 40.7% 40.6% 40.4%

Gross Margin ขายฯ (%) 34.9% 34.0% 34.0% 34.0%

Norm Profit Margin (%) 19.8% 21.6% 21.7% 21.9%

SG&A/Sale (%) 16.9% 17.5% 17.5% 17.5%

Effective Tax Rate (%) 17.9% 20.0% 20.0% 20.0%


