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❖ เราปรบัลด PER Multiple ของกลุม่จาก +1.0SD ลงเป็น -1.0SD
เพื่อใหส้ะทอ้นความเสีย่งมหภาคที่สงูขึน้ จงัหวะการลงทนุท่ีนา่สนใจ
อยูใ่น 2H66 เมื่อหุน้ในกลุม่รบัความกงัวลของตลาดไปมากแลว้

❖ ปรบัลดราคาเหมาะสมของหุน้ในกลุม่ดงันี ้ 1) BE8 แนะน า “ซือ้” อิง
ราคาเหมาะสม 55.25 บาทตอ่หุน้ 2) BBIK แนะน า “TRAIDNG” อิง
ราคาเหมาะสม 99.50 บาทตอ่หุน้ 3) HUMAN แนะน า “ซือ้” อิง
ราคาเหมาะสม 12.20 บาทตอ่หุน้ และ 4) IIG แนะน า “TRADING”
อิงราคาเหมาะสม 34.50 บาทตอ่หุน้

❖ หุน้ในกลุ่ม Growth ถูกตลาดปรับลด PER อยู่ที่ระดับต ่ากว่า 
-1.0 SD ดงันัน้หุน้มี Downside จากการปรบัลด Multiple อีกไม่
มากแลว้ แต่ยงัมีความเสี่ยงการถูกปรบัลดประมาณการก าไรหาก
เศรษฐกิจถดถอยรุนแรงกวา่คาด

❖ ระยะสั้นอุตสาหกรรมท้าทายมากขึน้ในการเติบโตเพื่อชดเชย
Multiple ที่สูง แต่ระยะยาวยังมีโอกาสเติบโตอีกมากจาก 
Penetration ที่ต  ่าในตลาดไทย การปรบัฐานเป็นโอกาสแต่ควรรอ
เวลาอีกระยะ

❖ เราคาดก าไรของหุน้ ICT Small Cap Growth ใน 1Q66 และ
ต่อเนื่องตลอดปี 2566 เติบโตเด่น YoY อย่างไรก็ดีการเติบโตในปี 
2567 จะทา้ทายหากความเสีย่ง Global Recession เพิ่มขึน้


