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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนี ้SETI/SET50I เคลื่อนไหวแคบๆ พร้อมปริมาณการซือ้ขายที่ไม่มาก เน่ืองจากใกล้ชว่งวนัหยดุยาว กอปรกบัมีเหตกุารณ์ส าคญั คือการประชมุ FOMC อยา่งไรก็

ตามเราประเมินตลาดหุ้นไทยเร่ิมเข้าสูเ่ขต “ขายมากเกินไป” (Oversold) เป็นจดุที่น่าทยอยสะสม  
 ในเชิงกลยทุธ์ เราแนะน าทยอยสะสมหุ้น 4 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคารที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มอตัราดอกเบีย้

ขาขึน้ และการตัง้ส ารองที่ลดลง เชน่ BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นนิคมอตุสาหกรรมคาดวา่ FDI จะมีแนวโน้มเพิ่มขึน้จากการย้ายฐานการผลิตมาไทย เชน่ AMATA, WHA 
4) หุ้นที่ได้ประโยชน์ในชว่งฤดรู้อน เชน่ AU, ICHI, HMPRO, SAPPE, TACC, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, MINT, BCPG, EA, SPCG 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) เม่ือวานนี ้ครม. อนมุตัิงบประมาณชว่ยเหลือภาระคา่ไฟฟ้า เพื่อชว่ยลดคา่ใช้จ่ายให้ประชาชน บวกตอ่ BJC, CPALL, CPN, MAKRO 
2) ธุรกิจธนาคารในสหรัฐอเมริกายงัมีโอกาสมีปัญหาทางการเงินเพิ่ม เพื่อหลีกเลี่ยงความเสี่ยงดงักลา่ว แนะเน้นลงทนุหุ้นอิงปัจจยัในประเทศ เชน่ CPALL, CRC, 

CPN, ERW, CENTEL, ADVANC, INTUCH, BGRIM, GPSC, GULF 
3) ประเมินหุ้นที่ราคาปรับลงมาในชว่งก่อนหน้า แตผ่ลการด าเนินงาน 1Q66 ออกมาดีกวา่คาด รวมถึงแนวโน้มเร่ิมดีขึน้ เชน่ SCGP มีความน่าสนใจ  
4) ติดตามการประชมุ Fed คาดขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% แนะติดตามถ้อยแถลงหลงัการประชมุ  

        
STOCK THEMATICS 
 GPSC (TP=74บ.) “ซือ้” คาดก าไร FY66F ฟืน้ตวัเดน่ จากราคาก๊าซธรรมชาติและถ่านหินลดลง แตร่าคาขายไฟฟ้าในชว่ง ม.ค.-เม.ย. ปรับขึน้ตามคา่ Ft ท าให้อตัราก าไร

ฟืน้ตวั และคาดสว่นแบง่ก าไรเพิ่มขึน้จากโครงการ Solar ในอินเดีย และ Wind ในไต้หวนั   
 INTUCH (TP=84บ.) “ซือ้” คาดก าไร 1Q66 ยงัเติบโต YoY ได้ตาม ADVANC ที่รับผลบวกจากการแข่งขนัลดลง และคมุเข้มรายจา่ย สว่นก าไร FY66 ประเมินยงัเติบโต

ได้ราว 3% นอกจากนีย้งัมีการเปลี่ยนนโยบายการจา่ยเงินปันผลเป็น 100% ท าให้เป็นหุ้นที่มีผลตอบแทนเงินปันผลจงูใจสงูเกิน 5%  
 SCGP (TP=50บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ออกมาดีกวา่ตลาดคาด ขณะที่ 2Q66 คาดฟืน้ตวัตอ่เน่ืองตามความต้องการในภมิูภาคที่ดีขึน้และต้นทนุลดลงชว่ยให้อตัราก าไร

เพิ่มขึน้ สว่น 2H66 จะฟืน้ตวัขึน้อีกจากการเปิดประเทศของจีน ซึ่งจะหนนุก าไรทัง้ปีกลบัมาเติบโตได้ บวกกบัราคาหุ้นปรับลงมารับปัจจยัลบไปมากเป็นจงัหวะในการซือ้ 
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

HELTH 67% 0% 0% 0% 6% 4% 8% 15% 14% 20% BH  BDMS

CONMAT 66% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 13% 16% 20% SCC

BANK 54% 4% 0% 0% 0% 0% 8% 5% 16% 20% KTB  BBL  TTB

TOURISM 50% 4% 6% 0% 6% 4% 8% 3% 19% 0% CENTEL

COMM 49% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 14% 18% CPALL  CRC  HMPRO

ICT 45% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 14% 13% ADVANC  INTUCH

PKG 45% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 5% 10% 20%

PROP 44% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 5% 13% 19% SIRI  AP  WHA  ORI  AMATA

ENERG 38% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 12% 20% OR  PTG

FIN 33% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 1% 20%

FOOD 29% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 5% 20% MINT

ETRON 27% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10% 0% 12%

PETRO 27% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 12% 4%

TRANS 26% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 5% 14% 0% AOT  BTS

AGRI 24% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 0% 20%

CONS 13% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 6% 2% 0%

INSUR 12% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 7% 0%

MEDIA 10% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 5% 2%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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