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แรงบวกเร่ิมมา แต่แรงลบสู้กลับ
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3 กรกฎาคม 2566

ตลาดหุ้น
1,495  –1,510

คาดดัชนี SET เปิดบวกภาคเช้า แต่ลุ้นยืนได้ ไหม?: แรงหนุนจาก Sentiment ต่างประเทศ โดยฝ่ังสหรัฐปิดบวกจาก
สัญญาณเงินเฟ้อท่ีดูชะลอตัวลง หลังดัชนีใช้จ่ายส่วนบุคคล (PCE) เดือน พ.ค. ลดต ่ากว่าคาดและคร้ังก่อนสู่ 3.8%
y-y ท าให้นักลงทุนมองแรงกดดันจาก FED ลดลง แม้ว่า Fed Watchtool จะมองโอกาส 84.3% ในการข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียของรอบการประชุมเฟดวันท่ี 26 ก.ค. จะยังเพ่ิมอีก 25 bps แต่มองตลาดเร่ิม Price-in ไปในระดับหน่ึง และ
ปรับตัวได้ ขณะท่ีตลาดกลับไป Focus ท่ีข้อมูลเศรษฐกิจอ่ืนท่ีแข็งแกร่ง ท้ังดัชนีความเช่ือม่ันผู้บริโภคของสหรัฐเดือน 
มิ.ย. มากกว่าคาดสู่ 64.4 จุด กอปรกับส่ีธนาคารใหญ่สหรัฐ ท้ัง JP Morgan, Goalman Sachs และ  Morgan 
Stanley ประกาศเพ่ิมเงินปันผล ซ่ึงจะช่วยหนุน Sentiment ให้ภาคธนาคารของเอเชียในเช้าน้ี นอกจากน้ีตลาดยังได้
แรงหนุนจากการคลายความกังวลภูมิรัฐศาสตร์ หลัง รมต.คลังสหรัฐฯ จะเยือนจีนในวันท่ี 6-9 ก.ค. น้ี แต่ ในทาง
กลับกันจะเป็นแรงกดดันต่อกลุ่มนิคมฯ ท่ีเคยบวกจากปัจจัยดังกล่าวมาก่อนน้ี ส าหรับปัจจัยในประเทศ สัปดาห์น้ีเป็น
สัปดาห์แรกท่ีบริษัทจดทะเบียนจะเร่ิม Preview งบการเงินงวด 2Q66 คาดเป็นบวกต่อหุ้นรายตัว น าโดย ADVANC, 
TU ส่วน PTTEPเป็นเชิงลบ ขณะท่ีกลุ่มยานยนต์สัปดาห์น้ีได้แรงหนุนจากงาน EV Expo ส าหรับการเมืองในประเทศ 
หลังจากวันอาทิตย์ยังไม่เห็นถึงสัญญาณข้อสรุปเร่ืองประธานสภาระหว่างพรรคก้าวไกล กับพรรคเพ่ือไทย ท าให้ทาง
ฝ่ายยังมอง เป็นปัจจัย Overhang กดดันต่อดัชนีหุ้นไทยจากความไม่แน่นอน ในการเลือกประธานสภา วันท่ี 4 ก.ค. น้ี
กลยุทธ์ลงทุน: 1) Spending+ท่องเท่ียว:AOT, BEM, CPALL, CPAXT, CRC, CPN, ERW 2) การเมืองชัดข้ึน:CK, ITD, 
SC, SIRI, STEC 4) หุ้น พฐ.ดี+Previewงบฯ: ADVANC, BBL, HANA, SCB 5) SET50/100: SNNP, TLI

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• Eurozone เผยดัชนี CPI ประมาณการ เดือน มิ.ย. ต ่ากว่า
คาดเพียงเล็กน้อยสู่ 5.5% ขณะท่ีอัตราว่างงานเดือน 
พ.ค. ยังอยู่ในระดับสูงเท่ากับท่ีคาดและคร้ังก่อนท่ี 6.5%

• สศอ.เผยดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (MPI) เดือน 
พ.ค. ของไทยหดตัว 3.14% สู่ 94.8 จุด จากการส่งออกท่ี
ฟ้ืนตัวช้า รายได้เกษตรกรท่ีลดลง และยังกังวลต่อ
เอลนีโญท่ีจะท าให้แนวโน้มปริมาณฝนต ่ากว่าปกติ

• การประชุมพรรคร่วมรัฐบาลเม่ือวันอาทิตย์ท่ีผ่านมายัง
ไม่ได้ข้อสรุปเร่ืองประธานสภา ท าให้มองความไม่ชัดเจนท่ี
เกิดข้ึน ได้สะท้อนถึงความไม่สมานฉันท์ระหว่างพรรคร่วม
รัฐบาล และอาจกดดันให้กังวลต่อการโหวตประธานสภา
ในวันท่ี 4 ก.ค. น้ี

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313

เป้าหมาย
161.00 / 165.00

BUY

• Dealogic คาดการท าธุรกรรม M&A ท่ีลดลงท่ัวโลกกว่า 
36% สู่ 7.33 แสนล้านดอลลาร์ ใน 2Q66 จากแรงกดดัน
ด้านดอกเบ้ียสูงน้ัน ได้ผ่านจุดต ่ าสุดไปแล้ว มองระยะ
ถัดไปมีโอกาสฟ้ืนตัวตามความเช่ือม่ันทางธุรกิจท่ีสูงข้ึน

• ธปท. เผย พ.ค. ไทยเกินดุลการค้า พ.ค. 55 ล้านดอลลาร์
และมองเศรษฐกิจไทยระยะถัดไปมีโอกาสฟ้ืนตัวจาก
ค่าใช้จ่ายเอกชน,การบริโภค,การลงทุน และค่าใช้จ่าย
ภาครัฐแนวโน้มระยะถัดไปคาดขยายตัว

• กบน.มีมติคงราคาก๊าซ LPG ท่ี 423 บาทต่อถัง ต่ออีก 2 
เดือน ถึง 31 ส.ค. ซ่ึงจะช่วยพยุงค่าครองชีพประชาชน

• ข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐเม่ือคืนวันศุกร์เป็นเชิงบวก ท้ังดัชนี
ความเช่ือม่ันผู้บริโภคเดือน มิ.ย. มากกว่าคาดสู่ 64.4 จุด, 
ดัชนี PCE เดือน พ.ค. ต ่ากว่าคาดสู่ 3.8%y-y

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

• บวกรับการเมืองท่ีชัดเจนมากข้ึน
• คาด 2H66 จะมี Backlog เพ่ิมข้ึน

แนวรับ
CK 18.70 / 19.00

แนวรับ
BBL 155.00 / 158.00

เป้าหมาย
20.00 / 20.70

BUY

• คาดก าไร 2Q66 โตเด่น 
• ได้ประโยชน์จากดอกเบ้ียขาข้ึน และรับความเส่ียงได้มาก




