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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,550.28 จุด ลดลง 5.78 จุด (-0.37%) มูลค่าซื้อขาย 54,924.46 ล้านบาท หลังฟิทช์ เรทต้ิงส์ ประกาศ
ลดอันดับความน่าเชื่อถือของสหรฐั แม้ได้ปัจจัยบวกระยะสั้นๆ หลังพรรคเพ่ือไทย ขอเดินหน้าจัดต้ังรฐับาลใหม่ที่ไม่
มีพรรคก้าวไกล 

Research Highlight: ธปท.ยังไมปิ่ดประตูขึน้อัตราดอกเบี้ย // Update การเมอืงในประเทศ

กนง. ขึ้นดอกเบี้ย
ตามคาด

• ผลประชุม กนง. ออกมาตามคาด ที่ปรบัอัตราดอกเบี้ยขึ้น 0.25% สู่ระดับ 2.25% 
• โดยเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวจากภาคการท่องเที่ยวและการบรโิภคภาคเอกชน ขณะที่การส่งออกสินค้า

หดตัวในระยะสั้น ส่วนหน่ึงตามเศรษฐกิจจีนและวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์โลกที่ฟ้ืนตัวได้ช้า แต่คาดว่าจะปรบัดีขึ้น
ในระยะข้างหน้า ขณะที่สถานการณ์การเมืองที่ยังมีความไม่แน่นอนสูง 

• ด้านอัตราเงินเฟ้อทั่วไปประเมินว่าจะปรบัสูงขึน้ในช่วงครึง่หลังของปี ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานปรบัลดลงแต่มี
แนวโน้มทรงตัว โดยมีปัจจัยกดดันจาก ต้นทุนราคาอาหารที่อาจปรบัเพ่ิมขึ้นหากปรากฏการณ์เอลนีโญรุนแรง
กว่าคาด

• ด้านแนวโน้มทิศทางอัตราดอกเบี้ยของไทย กนง.ยังไม่ได้ปิดประตูยุติการขึ้นอัตราดอกเบี้ยในช่วงที่เหลือของปี 
(27 ก.ย. และ 29 พ.ย.) แต่ก็ให้ภาพว่าเข้าใกล้ปลายทางแล้ว ทั้งน้ีอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงกลับมาเป็นบวก
ติดต่อกันเป็นเดือนที่ 2 อย่างไรก็ดีเราประเมนิว่าหากเฟดไมไ่ด้ขึน้อัตราดอกเบี้ยในรอบ 19-20 ก.ย. ธปท. ก็
มโีอกาสสูงที่จะไมข่ึน้ดอกเบี้ยตาม

• ด้านสถิติย้อนหลังของ SET Index หากธปท.เริม่คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายหลังจากปรบัขึ้นมา 3 ครัง้ล่าสุด (ต.ค. 
2008, ต.ค. 2011 และ ธ.ค. 2018) พบว่า SET Index มักจะปรับตัวลงในระยะสั้น ผลตอบแทนเฉล่ีย -1.6% 
(2เดือน) ก่อนจะปรบัตัวขึ้นในเดือนที่ 3 และเริม่มีนัยยะในเดือนที่ 6 (ผลตอบแทนเฉล่ีย +9.0%) โดย sector ที่ 
outperform ได้แก่ เช่าซื้อ อสังหาฯ ขนส่ง ค้าปลีก สื่อสาร

• ส่วนระยะสั้นเป็น Sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มธนาคารจาก Loan yield ที่สูงขึ้น เราแนะน าสะสม BBL (คุณภาพ
สินทรพัย์แข็งแกรง่ที่สุด) KBANK SCB กลุ่มประกันจากแนวโน้ม ROI ที่เพ่ิมขึ้น BLA TLI

Update ปั จ จั ย
ก า ร เ มื อ ง ใ น
ประเทศ

• พรรคเพ่ือไทย ประกาศวานน้ีมีใจความส าคัญได้แก่
o การจัดต้ังรฐับาลใหม่จะไม่มีพรรคก้าวไกล เสนอคุณ "เศรษฐา" โหวตนายกฯ ในวันที่ 4 ส.ค. น้ี 
o จัดต้ัง สสร. รว่มกันแก้ไข รธน.60 เมื่อจัดท าเสรจ็จะมีการเลือกต้ังใหม่ ปกติใช้เวลา 2-3 ปี (รธน.60 เริม่

รา่ง พ.ย. 57 โหวต 7 ส.ค. 59) 
o ยังคงรว่มมือกับพรรคก้าวไกลในนโยบายสุราก้าวหน้า สมรสเท่าเทียม เปล่ียนการเกณฑ์ทหารเป็นระบบ

สมัครใจ เป็นต้น 
o เป็นเอกสิทธิข์องพรรคก้าวไกลในวันที่ 4 ส.ค. ที่จะโหวตนายกฯ ให้หรอืไม่ 
o เย็นวันน้ีจะทราบว่าจะมีพรรคไหนเป็นพรรครว่มรฐับาล
o เชื่อว่า สว. เข้าใจและจะโหวตให้ ภายใต้เงื่อนไขที่ สว. กังวล เช่น การแก้ไขม.112 เป็นต้น ที่พรรคเพ่ือไทย

และว่าที่พรรครว่มฯ แสดงจุดยืนว่าไม่ต้องการแก้ไข
• ประเมิน SET Index ปรบัตัวขึ้นขานรบัประเด็นทางการเมือง หากการโหวตเลือกนายกฯ เป็นไปอย่างราบรืน่ 

เสรจ็สิ้นภายในเดือน ส.ค. จะเป็นปัจจัยที่สร้างเสถียรภาพทางการเมือง ซึ่งจะส่งต่อไปยังภาพเศรษฐกิจที่รอ
มาตรการกระตุ้นจากรฐับาลชดุใหม่ ส่งผลบวกต่อการฟ้ืนตัวตลาดการเงินและเศรษฐกิจต่อเน่ือง รวมทั้งการฟ้ืน
ตัวของภาคการท่องเที่ยวจากต่างประเทศอย่างต่อเน่ือง ลุ้น SET ระยะสั้นจะปรบัตัวขึ้นเหนือ 1560 จุด 

• หุ้นที่ถูกคาดหวังว่าจะได้ประโยชน์จากการเปล่ียนขั้วทางการเมือง แนะน าเก็งก าไร กลุ่มก่อสรา้งที่อิงโครงการ
ภาครฐั STEC CK // คาดหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ SAWAD TIDLOR CBG // กลุ่มทุนผูกขาด CPN 
CPALL CPAXT // การปรบัสูตรค่าไฟฟ้า GPSC GULF EA

ต ล า ด หุ้ น ส ห รั ฐ
ปรับตัวลงแรงขาน
รบั Fitch Ratings 
ล ด อั น ดั บ ค ว า ม
น่าเชื่อถือ

• ตลาดหุ้นยุโรป-สหรฐั ปรบัตัวลงแรงขานรบัฟิทช์ เรทต้ิงส์ประกาศลดอันดับความน่าเชื่อถือของสหรฐั ลงสู่ระดับ 
AA+ จากระดับ AAA โดยระบุถึงสถานะการคลังของสหรฐัที่มีแนวโน้มถดถอยลงในช่วง 3 ปีข้างหน้า และภาระ
หน้ีสินที่สูงขึ้น  โดยฟิทช์คาดการณ์ว่ายอดขาดดุลงบประมาณของรฐับาลสหรฐัจะพุ่งขึ้นแตะระดับ 6.3% ของ
GDP ในปี 2566 จากระดับ 3.7% ในปี 2565

• เป็น Sentiment เชิงลบต่อหุ้นในกลุ่มเทคโนฯ จากแนวโน้มต้นทุนทางการเงินที่สูงขึ้นสะท้อนผ่าน US bond 
yield ที่พุ่งขึ้น (รบัรู้ประเด็นการจ้างงานภาคเอกชนที่สูงกว่าคาด จากการเพ่ิมขึ้นของตัวเลขจ้างงานในธุรกิจ
โรงแรม รา้นอาหาร และธุรกิจอ่ืน ๆ ที่เก่ียวข้อง ท าให้เฟดมีโอกาสปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยได้) กระทบต่อ Nasdaq
ที่ปรบัตัวลงแรงกว่า 310.46 จุด (-2.17%) และดัชนี PHLX Semiconductor Sector ที่ปรบัตัวลง 3.8% ท าให้
หุ้นในกลุ่มเทคโนฯ, Growth stock ของไทยมีโอกาสปรบัตัวลงตาม แนะน าหลีกเล่ียง/ขายลดความเสี่ยงระยะ
สั้น นอกจากน้ียังกระทบต่อราคาน้ามันดิบ กดดันกลุ่มพลังงาน

• ติดตามตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตร คาดว่าจะเพ่ิมขึ้น 2 แสนตน. ในเดือนก.ค. ( มิ.ย. +209K) หากสูงกว่า
คาดจะเป็นลบต่อตลาด

Investment
Strategy

• ประเมิน SET ปรบัตัว Sideway down แนะน า Trading ในกรอบ 1525-1560 
• แนะน า Selective buy หุ้นกลุ่ม Bluechip ที่ %YTD ติดลบ (Laggard) และมี Beta น้อยกว่า 1 เพ่ือรองรับ

ความเสี่ยงจากปัจจัยทางการเมืองและแนวโน้ม ศก. ที่ถดถอยทั่วโลกได้แก่ KBANK BBL BDMS ADVANC 
LH หุ้น DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO หุ้นกลุ่ม Defensive อย่างกลุ่ม
โรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB

M A R K E T  S T R A T E G Y

ASL Research Team
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … O R
• เราประเมินก าไรสุทธิปี 66 และปี 67 เท่ากับ 14,667 ล้านบาท (+41%YoY) 
และ 17,466 ล้านบาท (+19.1% YoY) โดยเรามองว่า OR จะได้รบัประโยชน์
จากกิจกรรมการเดินทางที่เพิ่มมากขึ้น ทั้งจากพฤติกรรมของประชาชน
ปรับตัวเข้าสู่ภาวะปกติและปริมาณนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เพิ่มขึ้น ซึ่งจะ
ส่งผลให้ปรมิาณขายน้ามันเรง่ตัวกลับสู่ระดับค่าเฉล่ียก่อนช่วงโรคระบาด 
ประกอบกับราคาน้ามันดิบที่ทยอยปรบัลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อน จะส่งผลให้
ความจ าเป็นต่อการตรึงราคาน้ามันน้อยลง และจะส่งผลให้ธุรกิจกลุ่ม 
Mobility OR มีค่าการตลาดน้ามันที่ดีขึ้นได้ นอกจากน้ี จ านวนปั้ ม 1Q66 
เพิ่มขึ้น 3.8%YoY มาอยู่ที่ 2,169 สาขา ขณะที่ ธุรกิจกลุ่ม Lifestyle ที่ได้มี
การขยายจุดเพิ่มมากขึ้นอย่างต่อเน่ือง โดย 1Q66 มีสาขารา้นเครือ่งด่ืมและ
อาหารในเครอืรวมกันอยู่ที่ 4,170 จุด เพิ่มขึ้นราว 7%YoY

• แนวโน้ม 2Q66F ประมาณการก าไรสุทธิจาก Bloomberg เท่ากับ 2.7 
พันล้านบาท (-16%QoQ, -59%YoY) คาดว่าเป็นจุดต่าสุดของปี (ประกาศ
งบ 9 ส.ค.) ตามปรมิาณการขายที่ลดลงตามปัจจัยฤดูกาล และค่าการตลาด
ที่ประเมินว่าชะลอตัว ด้านธุรกิจกลุ่ม Lifestyle ดีขึ้นตามยอดขายกาแฟ คา
เฟ่ อเมซอนที่เพิ่ม และการควบคุมค่าใช้จ่าย ส่งผลให้ภาพรวม EBITDA 
margin ยังทรงตัวที่ 2.6% 

• เราคงแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมาย 28.25 บาท อิง PE 23 เท่า (ใกล้เคียง
กับค่าเฉล่ีย SD-0.5 ย้อนหลัง 1 ปี) EPS ปี 2566 เท่ากับ 1.22 บาท เราคาด
ว่าผลประกอบการของ OR ฟื้ นตัวต่อเน่ืองและฟื้ นตัวแรงในไตรมาสสุดท้าย
ที่เป็นฤดูท่องเที่ยว

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดรว่งลงกว่า 300 จุดในวันพุธ 
(2 ส.ค.) ขณะที่ดัชนี Nasdaq ด่ิงลงกว่า 2% ซึ่งเป็นการ
ปรับตัวลงในวันเดียวท่ีรุนแรงท่ีสุดนับต้ังแต่เดือนก.พ. 
หลังจากฟิทช์ เรทต้ิงส์ประกาศลดอันดับความน่าเชื่อถือ
ของสหรฐั
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบในวันพุธ (2 ส.ค.) สู่ระดับ
ต่าสุดในรอบ 2 สัปดาห์ โดยนักลงทุนเทขายหุ้น หลังฟิทช์ 
เรทต้ิงส์ ปรบัลดอันดับความน่าเช่ือถือของสหรฐั
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดรว่งหลุด
จากระดับ 80 ดอลลารใ์นวันพุธ (2 ส.ค.) หลังจากฟิทช์ 
เรทต้ิงส์ประกาศลดอันดับความน่าเชื่อถือของสหรฐั ซ่ึง
ข่าวดังกล่าวสรา้งความกังวลให้กับนักลงทุน และบดบัง
ปัจจัยบวกจากรายงานสต็อกน้ามันดิบของสหรฐัที่ลดลง
มากกว่าคาดในสัปดาห์ที่แล้ว 
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบในวันพุธ (2 
ก.ค.) โดยตลาดถูกกดดันจากการแข็งค่าของสกุลเงิน
ดอลลารแ์ละการพุ่งขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐ หลังมีรายงานว่าตัวเลขจ้างงานของ
ภาคเอกชนสหรฐัพุ่งขึ้นสูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,550.28 (5.78) (0.37)
SET50 963.01 (3.17) (0.33) Dow Jones 35,282.52 (348.16) (0.98)
MAI 462.98 (3.73) (0.80) Nasdaq 13,973.45 (310.46) (2.17)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,513.39 (63.34) (1.38)
SET 18.6 1.5 3.0 Bitcoin 29,440.00 155.00 0.53
SET50 19.6 1.8 2.6
MAI 70.5 2.4 1.5 UK 7,561.63 (104.64) (1.36)

Germany 16,020.02 (220.38) (1.36)
DAY MTD YTD France 7,312.84 (93.24) (1.26)

Russia 1,040.15 (15.64) (1.48)
Foreign (2,500) (2,500) (122,249)
Institution (226) (226) 45,426 WTI 79.54 (2.41) (2.94)
Proprietary 529 529 (4,064) Brent 83.30 (2.42) (2.82)
Retail 2,198 2,198 80,886 Natural Gas 2.63 (0.07) (2.81)

Newcastle Coal 137.30 (2.95) (2.15)
Foreign (1,863) (1,863) (65,520) Gold 1,933.81 (9.61) (0.00)
Institution 2,816 2,816 36,198 Silver 23.74 (0.03) (0.13)
Retail (953) (953) 29,322 Aluminium 2,219.00 (17.00) (0.77)

Copper 8,618.00 7.00 0.08
SET Close Chg %Chg Zinc 2,485.00 (5.00) (0.20)

KBANK 125.50 (0.50) (0.00) Rubber 154.40 (5.40) (3.50)
PTTEP 162.50 3.00 0.02 BDI 1,150.00 (27.00) (2.35)
BBL 168.50 (3.00) (0.02) White Sugar 683.30 16.40 2.40
BANPU 9.4 (0.35) (0.04)
DELTA 114.5 1.50 0.01 US2YY 4.90 0.00 0.04

MAI Close Chg %Chg US10YY 4.09 0.06 1.41
MASTER 73.50 (2.75) (0.04) US30YY 4.18 0.08 2.00
BE8 41.75 (0.75) (0.02) FED fund 5.50 0.00 0.00
DITTO 30.75 (0.75) (0.02) BOT rate 2.25 0.25 12.50
ETE 1.24 (0.12) (0.09) Dollar index 102.60 0.64 0.62
SPA 12.50 0.30 0.02 USDTHB 34.46 0.02 0.05

Commodities

Money Markets & FX

SET50 Futures (contracts)

Most Active Value

SET (MB)

Markets Statistic World Indices

US

Europe

Investor Type


