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3 สิงหาคม 2566                                            

   

What’s in store ? 

 

 
ภาพตลาดและแนวโน้ม โดยคุณวกิจิ ถิรวรรณรตัน์ 

แม้ดชันีจะพกั แต่เราเดินหน้า Buy on dips   
การพกัฐานยงัเป็นโอกาสของการสะสมหุ้น ไม่ควรต้องรบีขายท าก าไร แมร้าคาหุน้ และ ดชันีฯจะรบีาวด ์ขึน้มาจาก 
โซน 1,470 จุด ซึง่บางคนเริม่เหน็ก าไร และนักเล่นสัน้อาจฉวยโอกาสท าก าไรกนัไปบา้ง (ซ่ึงเรากะไว้อยู่แล้ว)  

และส าหรบัเรา (มุมมองกลยุทธ์) นักลงทุนที่ซื้อหุ้นรายตัว ตามที่เราแนะมาจากข้างล่าง เราคงแนะน า ถือลุ้นต่อ    
(อ่านต่อหน้า 2)    

หุ้นแนะน าวนัน้ี : STEC   CK 
 
วิเคราะห์ทางเทคนิค โดยคุณธนรตัน์ อศิรกุล 

เส้น EMA ช้ีต าแหน่งการเคล่ือนท่ีของดชันี SET…..แม่นย า! 
(อ่านต่อหน้า 10) 
 
ปัจจยัท่ีต้องติดตาม  
▪ ประชุม กนง. ปรบัขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% เป็น 2.25% ตามคาดพร้อมส่งสญัญาญแตะเบรกการขึ้น

ดอกเบี้ยในการประชุมครัง้ถดัไป   

▪ ฤดูกาลประกาศงบการเงนิ สปัดาหน์ี้ วนัจนัทร ์PTTEP พุธ TFM และศุกร ์TU ADVANC CPAXT 

▪ การเมอืงในประเทศ: ศาล รธน.นัด 3 ส.ค. รบั-ไม่รบั ค าร้องปมมติสภาเมื่อ 19 กค.ที่ผ่านมา, การเดนิหน้า
จดัตัง้รฐับาลนัดประชุมสภาฯ 4 ส.ค.  

▪ ดชันี ISM ภาคการผลติสหรฐัฯ วนัองัคาร เริม่ปรบัตวัดขีึน้จาก 46 เป็น 46.4 แมย้งัแย่กว่าตลาดคาด แต่
การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิสหรฐัและโลกเริม่เหน็สญัญาณเชงิบวก 

 
รายงานวนัน้ี    โดยนักวเิคราะหท์างด้านพืน้ฐาน 

▪ ECON – ผลการประชุม กนง. 

▪ Thai Market Strategy – ประเมนิผลกระทบต่อการเบกิจ่ายงบประมาณภาครฐั 

▪ Hotel (OVERWEIGH) – คาดผลประกอบการ 2Q23 ของ MINT และ ERW แขง็แกร่ง 

▪ เคซีจี คอรป์อเรชัน่: KCG (ซื้อ) – ผูผ้ลติเนยและชสีแบรนดอ์นัดบั #1 ของไทย 

▪ โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์: BH (ซื้อ) – ตลาดตะวนัออกกลาง เป็นตัวหนุนโอกาสท าก าไร New 
High ต่อ 

▪ เซน็ทรลั รีเทล คอรป์อเรชัน่: CRC (ซื้อ) – ประเมนิก าไรอ่อนตวัใน 2Q23 
สรปุผลประกอบการท่ีออกรายงานวนัน้ี 
▪ ไทยยูเน่ียน ฟีดมิลล:์ TFM (ซื้อเกง็ก าไร) – ก าไรสงูกว่าทีค่าด 
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ดชันีตลาดหลกัทรพัย์
ไทย เปลี่ยนแปลง 

% การ 
เปลี่ยนแปลง 

1วนั 

% การเปลี่ยนแปลง  
YTD 

1,550.28 -5.78 -0.37% -7.66% 

มูลค่าการซื้อขาย (ลา้นบาท) 54,929.45  

   
ยอดการซ้ือขาย (ล้านบาท)   
 ซ้ือ ขาย สุทธิ 
Institution 3,573.5 3,800.0  -226.43 
 7%  7%   
ProprietaryTrading 5,382.1 4,853.0 529.13 
 10%  9%   
Foreign 27,447.5 29,948.0 -2,500.46 
 50%  55%  
Retail 18,521.3 16,323.5 2,197.77 
 34% 30%    
    
5 อนัดบัหลกัทรพัยท่ี์มียอดซ้ือขายสูงสุด 

หลกัทรพัย ์ ราคาปิด เปลี่ยนแปลง (บาท) 
ยอดซ้ือขาย 

(ล้านบาท) 
KBANK 125.50 -0.50 4,722 
PTTEP 162.50 3.00 2,085 
BBL 168.50 -3.00 1,969 
BANPU 9.40 -0.35 1,902 
DELTA 114.50 1.50 1,758 
    
การเคลื่อนไหวของดชันีรายกลุ่ม 

กลุ่ม  ปิด  % เปลี่ยนแปลง 
Electronics 13,559.75 1.10 
Energy 22,459.29 0.27 
Media 36.85 -0.03 
Petro 846.12 -0.35 
SET 1,550.28 -0.37 
ICT  160.65 -0.41 
Bank 402.16 -0.63 
Commerce 34,813.46 -0.66 
Food 11,140.56 -1.14 
Property 241.48 -1.27 
Packaging 4,015.25 -1.44 
Finance&Sec. 3,525.50 -1.45 
Auto 471.55 -2.03 
   
ดชันีต่างประเทศ 

               % การเปลี่ยนแปลง 
 ปิด 1 วนั YTD 
DJIA 35,282.52 -0.98 6.48 
NASDAQ 13,973.45 -2.17 34.53 
FTSE 7,561.63 -1.36 0.10 
NIKKEI 32,707.69 -2.30 27.18 

HSKI 19,517.38 -2.47 -3.12 

PCOMP (PH) 6,483.28 -1.68 -1.56 

JCI (IN) 6,854.51 -0.46 -0.50 

FBKMLCI (MY) 1,444.56 -0.46 -2.00 

FSSTI (SP) 3,325.02 -1.45 2.44 

Dubai ($bbl) 86.45 0.79 7.63 

THB/USD 34.49 0.47 0.29 

MLR (BBL)% 6.85   

BOT 1DRP% 2.00   

CPI (June)% 0.23   
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 ภาพตลาดและแนวโน้ม Market wrap & Outlook 
 

 

สรปุภาพตลาดวานน้ี 
วานน้ีดชันีย่อตวัลง กดดนัโดยหุ้นกลุ่มบรกิาร BDMS AWC CPALL CPN ธนาคาร KBANK BBL SCB อื่นๆ BANPU 
EA SCGP TRUE ส่วนหุน้ทีบ่วกไดด้กีว่าตลาดกลุ่มโรงกลัน่ SPRC BCP IRPC TOP น ้ามนั PTTEP PTT 

  

แนวโน้มตลาดวนัน้ี แม้ดชันีจะพกั แต่เราเดินหน้า Buy on dips 

แม้ว่าเมื่อวานตลาดหุ้นโลก และไทย จะลงตามๆกนั ด้วยเหตุ ฟิทช์ เรทติ้งส์ ปรบัลดอนัดบัเครดติสากลระยะยาวสกุลเงนิ 
ตปท. ของสหรฐัฯ ลงจาก AAA เป็น AA+ ส่งผล นลท.กลวัผลกระทบลุกลาม  

แต่การปรบัลดเครดิตครัง้นี้ ไม่น่ากระทบเท่าตอน S&P ท า เมื่อปี 2554 ซึ่งในปีนัน้ หุ้นไทย Outperform ภูมิภาค ส่วน
ตลาดหุน้สหรฐัพกัไม่นาน สุดทา้ยกลบัมาท าสถติสิงูสุดใหม่... 

“ด้านสนิทรพัย์เสี่ยง และ ตวัแปรต่างๆ เช่น ผลตอบแทนพนัธบตัรฯ, VIX Index, ดชันีค่าเงนิสหรฐั ฯลฯ รอบนี้ก็ไม่ได้ผนั
ผวนรุนแรงสะทอ้น ต่อประเดน็การปรบัลดเครดติสหรฐัแต่อย่างใด” ดงันัน้  

เรายงัคงมุมมองทีว่่า...การพกัฐาน ไม่น่ากงัวล และ การพกัฐานยงัเป็นโอกาสของการสะสมหุ้น ไม่ควรต้องรีบขายท า
ก าไร แม้ราคาหุ้น และ ดชันีฯจะรีบาวด ์ขึ้นมาจาก โซน 1,470 จุด ซ่ึงบางคนเร่ิมเหน็ก าไร และนักเล่นสัน้อาจฉวย
โอกาสท าก าไรกนัไปบ้าง (ซ่ึงเรากะไว้อยู่แล้ว)  

และส าหรบัเรา (มุมมองกลยุทธ)์ นักลงทุนทีซ่ื้อหุน้รายตวั ตามทีเ่ราแนะมาจากขา้งล่าง เราคงแนะน า ถอืลุน้ต่อ 

เราคงคาดเมื่อผ่านการสร้างฐานจบ SET จะ ฝ่าด่าน 1,540 จุด และเปลี่ยน เขา้สู่โหมดของการฟ้ืนตวั ทดสอบแนวต้าน
ถดัไป 1,570 จุด    

  

กลยุทธก์ารลงทุน เราแนะน า Buy on dips เน้นทัง้หุน้ทีร่ายงานงบด ีและ หุน้ปันผลสงู   

  

วิเคราะห์ทางเทคนิค SET Index พยายามทะลุโซนต้าน 1,555 จุด แต่!ไม่ส าเรจ็ ล่าสุดย่อลงเล็กน้อย หากวเิคราะห์จากเส้น EMA 25&200 วนั 
พบว่าดชันีเคลื่อนที่อยู่ระหว่างเส้นค่าเฉลี่ยรายเดือน&ปี บริเวณ 1,525-1,575 จุด ขณะที่ MACD > 0 บ่งชี้ภาวะความ
แขง็แกร่งดา้นราคา ถงึแมแ้นวโน้มระยะสัน้อาจผนัผวนเมื่อเจอด่านสกดัแนวตา้น อย่างไรก็ตามคาดว่าดชันีปรบัฐานลงไม่
ลกึ (ไม่หลุดเส้น EMA) กรณีปรบัขึ้นอาจยงัไม่ผ่านโซนต้าน (เส้น EMA 200 วนั) เช่นกนั อาจต้องรอสญัญาณกลบัตวัขา
ขึน้...ไปอกีสกัระยะนึง 

(อ่านต่อหน้า 10) 
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What to watch    ประชุม กนง. ปรบัขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% เป็น 2.25% ตามคาดพรอ้มส่งสญัญาญแตะเบรกการขึน้ดอกเบี้ยใน
การประชุมครัง้ถดัไป    

 ฤดูกาลประกาศงบการเงนิ สปัดาหน์ี้ วนัจนัทร ์PTTEP พุธ TFM และศุกร์ TU ADVANC CPAXT 

 การเมอืงในประเทศ: ศาล รธน.นัด 3 ส.ค. รบั-ไม่รบั ค ารอ้งปมมตสิภาเมื่อ 19 ก.ค.ที่ผ่านมา, การเดนิหน้า
จดัตัง้รฐับาล นัดประชุมสภาฯ 4 ส.ค.  

 ดชันี ISM ภาคการผลติสหรฐัฯ วนัองัคาร เริม่ปรบัตวัดขีึน้จาก 46 เป็น 46.4 แมย้งัแย่กว่าตลาดคาด แต่การ
ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิสหรฐัและโลกเริม่เหน็สญัญาณเชงิบวก 
 

  

หุ้นแนะน าวนัน้ี 
STEC  

องิรายงานกลุ่มรบัเหมาเมื่อ 31 กค. (Sector Upgrade) งบ 2Q66 มแีนวโน้มดขีึ้นมาก ส่วน
งบ 3-4Q66 ยงัมลีุน้งานใหม่ หลงัไดร้ฐับาล     

(S 10.5 R 11.3 SL 10) 
 

CK 

 
อิงรายงานกลุ่มรบัเหมาเมื่อ 31 กค. (Sector Upgrade) งบ 2Q66 มีแนวโน้มดีขึ้นมาก ส่วนงบ 3-
4Q66 ยงัมลีุน้งานใหม่ หลงัไดร้ฐับาล     

(S 21.2 R 22 SL 20.9) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                        รายงานพื้นฐานวนัน้ี 

 

ECON 
 

ผลการประชุม กนง.  

ผลการประชุม กนง. เมื่อวานน้ีปรบัเพิม่อตัราดอกเบี้ย 25bps ไปเป็น 2.25% ซึ่งตรงกบัที่ตลาดคาด แนวโน้มอิงจากตวัเลขเงนิเฟ้อที่ปรบัตวัขึ้นในอัตราที่

ชะลอตวัลงมาก เรากค็าดว่าดอกเบี้ยนโยบายระดบั 2.25% น่าจะเป็นจุดสงูสุดแลว้ เรายงัมองการเตบิโตของ GDP ใน 2023 ที ่3.8% และ 2024 ที ่4% 

(รายละเอยีดอืน่ๆ ตดิตามไดใ้นรายงานวนันี้) 
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Thai Market Strategy 
กลยุทธ์การลงทุนเชงิปัจจยัพื้นฐาน 

ประเมนิผลกระทบต่อการเบกิจ่ายงบประมาณภาครฐั 

เรามกีารประเมนิผลกระทบของการเบกิจ่ายงบล่าช้า หลงัจากการจดัตัง้รฐับาลยงัมคีวามไม่แน่นอน โดยผลกระทบจะขึน้อยู่กบัการจดัตัง้รฐับาลว่าจะชา้

เพยีงใด โดยปกตกิารอนุมตังิบประมาณจะใชเ้วลาประมาณ 4.5 เดอืน เริม่ตัง้แต่กลาง พ.ค. จนถงึ ก.ย ก่อนจะเริม่เบกิจ่ายจรงิใน ต.ค. ของทุกปี  

ในช่วงทีม่กีารเบกิจ่ายงบล่าช้าช่วงงบปี 2563 (2020) งบประมาณผ่านกลางเดอืน ม.ค (ชา้ไป 4 เดอืน) ช่วงทีช่า้ออกไป ตวัเลขการเบกิจ่ายต่อเดอืนที่ช้า 

ส่วนใหญ่เป็นการลงทุนคดิเป็นแค่ 30-50% ของการเบกิจ่ายปกต ิในขณะทีง่บส่วนอื่นกระทบน้อย 

ในรอบนี้ เบื่องตน้ เราประเมนิ 3 Scenarios ทีเ่ป็นไปได ้

1) Best case (Delay จากปกต ิเดอืน ต.ค แค่ประมาณ 4 เดอืน): หากจดัตัง้รฐับาลไดใ้นเดอืน ส.ค เรว็สุดถา้เกดิไม่ไดม้กีารแกแ้ผนงบประมาณเลย เรว็สุดจะ

อนุมตังิบประมาณ และเริม่เบกิจ่ายไดเ้ดอืน ม.ค. 2024 คาดกระทบกบั GDP ปี 2024 แค่ 0.03% 

2) Base case (Delay จากปกตปิระมาณ 6 เดอืน): หากจดัตัง้รฐับาลได้ ส.ค มกีารแกไ้ขปรบังบเลก็น้อย คาดเริม่เบกิจ่ายไดเ้ดอืน มี.ค. 2024 คาดกระทบ 

GDP ปี 2024 ประมาณ 0.2% 

3) Worst case (Delay จากปกติ 12 เดอืน): เป็นกรณี รอ ส.ว. หมดวาระ ในพ.ค 2024 หรอืประมาณ 10 เดอืน คาดจะเริม่เบกิจ่ายได้เดอืน ก.ย. 2024 

กระทบการเตบิโต GDP ปี 2024 ราว 1.4% (มองว่ากรณีนี้เป็นไปไดน้้อยสุด)  

ทัง้นี้ กรณีทีม่โีอกาสเกดิขึน้ คอื 1) และ 2) แต่คาดผลกระทบจ ากดั ท าใหเ้รายงัชอบหุน้ 8 ตวัใน 2 กลุ่มหลกั ไดแ้ก่ 

หุ้นท่ีคาดก าไรโตเด่น GULF, PLANB, MINT, WHA, BEM, BH 

หุ้นท่ีคาดก าไรผ่านจุดต า่สุด CBG SCGP 

และส าหรบันักลงทุนทีร่บัความเสีย่งไดส้งูมากขึน้ สามารถเกง็ก าไรกลุ่มทีไ่ดป้ระโยชน์หลงัจดัตัง้รฐับาล     ดกัไวก้่อน คอื กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้งได ้

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Hotel Sector 
กลุ่มโรงแรม 

คาดผลประกอบการ 2Q23 ของ MINT และ ERW แขง็แกร่ง 

ตวัเลขนักท่องเที่ยวเดอืน ก.ค. คาดการณ์อยู่ที ่2.4 ลา้นคน เพิม่ขึน้ 7% MoM โดยจนีมาเป็นอนัดบัหนึ่งและมกีารเตบิโต 27% MoM และคดิเป็นการฟ้ืน

ตวั 40% เมื่อเทยีบ ก.ค. 2019 (ก่อนโควดิ) หากไม่รวมจนี นักท่องเที่ยวฟ้ืนตวัเป็น 86% เทยีบ ก.ค. 2019 ทัง้นี้ ภาครฐัยงัคงคาดหวงัการเตบิโต MoM 

ส าหรบั ส.ค. ซึง่จะมาจากเอเชยีตะวนัออก ยุโรป และตะวนัออกกลาง 

ส่วนผลประกอบการ เราอพัเดทและสรุปคาดการณ์ก าไร 2Q23 ส าหรบักลุ่มโรงแรม ดงันี้  

(+) MINT (ชอบมาสุดในกลุ่ม) จะออกมาแขง็แกร่งที่ 2.9 พนัล้านบาท ซึ่งสูงกว่าที่เราและตลาดเคยคาดการณ์ไว้ก่อนหน้า เราจงึได้ปรบัเพิม่ก าไรทัง้ปี 

2023 และราคาเป้าหมายขึน้ไปแลว้เมื่อสปัดาหท์ีผ่่าน 

(+) ERW (เป็นอกีบรษิทัทีเ่ราชอบ) แมว้่าจะเป็น low season ในไทย แต่ก าไรทีค่าดว่าจะออกมา 90 ลา้นบาท ถอืว่าสงูกว่าเราและตลาดเคยคาด และเหน็ 

Upside ต่อประมาณการก าไรทัง้ปีราว 30% 

(0) CENTEL คาดก าไร 2Q23 จะอ่อนตวั QoQ ตามประเมนิเดมิ จาก low season ในไทยและมลัดฟีส ์

(-) AWC (เตือน) แนวโน้มก าไรมโีอกาสออกมาน้อยกว่าทีค่าดไวเ้ดมิ เพราะมตีน้ทุนโรงแรมใหม่ที่ซื้อเขา้มาและตน้ทุนการปรบัปรุงเอเชยีทคี ที่เขา้มาใน 

2Q23 ต่อเนื่องไปถงึ 3Q23 จงึมองว่าม ีDownside ต่อประมาณการก าไรปี 2023 ราวๆ 10% 
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KCG (Initiation) 
เคซจี ีคอร์ปอเรชัน่ 

ผูผ้ลติเนยและชสีแบรนดอ์นัดบั #1 ของไทย 

KCG จะเข้าซื้อขายในตลาดฯ เป็นวนัแรกในวนันี้ (1st Day trade) เราเร่ิมต้นให้ค าแนะน าซื้อ KCG ด้วยราคาเป้าหมาย 12 บาท โดยมีเหตุผล

สนับสนุน ดงันี้ 

1) KCG เป็นผูน้ าในอุตสาหกรรมกว่า 60 ปี ดว้ยส่วนแบ่งการตลาดอนัดบั 1 ทีท่ิง้ห่างเบอร ์2 และสรา้ง economies of scale พรอ้มการไดเ้ปรยีบในการ

แขง่ขนัไดด้กีว่า ดว้ยโครงสรา้งธุรกจิ การกระจายสนิคา้ และตวัสนิคา้ทีเ่ป็นผูน้ าตลาด หลงัพน้วกิฤต ิก าไรกลบัมายนืเหนือ pre-COVID ไดอ้ย่างรวดเรว็ 

2) อยู่ในอุตสาหกรรมทีม่กีารเตบิโตสงู จากรา้นอาหาร คาเฟ่ รา้นขนมต่างๆ และพรอ้มโตไปกบั food megatrend คดิคน้สตูรกบัลูกคา้ ดว้ยศูนยน์วตักรรม

และ R&D  

3) ก าไรเตบิโตเฉลีย่ 20% ส าหรบัปี 2023-25 จาก organic growth, สนิคา้ใหม่, ขยายก าลงัการผลติ, และการขยายตวัของ GPM จากราคาวตัถุดบิลดลง

และประสทิธภิาพการผลติดขีึน้  

4) Valuation ไม่แพง คดิจาก PEG โดยใช ้PER ปี 2024 เทยีบการเตบิโตของก าไร 20% CAGR ปี 2024-25 ได ้PEG ที ่0.89 เท่า ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ PEG 

ของกลุ่มอาหารและวตัถุดบิดา้นอาหาร ที ่0.97 เท่า 

ส่วนแผนการใช้เงนิ IPO หลกัๆ ได้แก่ 1) KCG logistic park , 2) ขยายก าลงัการผลติเนยและชีส 28%, 3) เครื่องจกัรระบบออโต้และไฮสปีด และ 4) 

ช าระคนืหนี้เลก็น้อย 

เราคาดก าไร 2Q23 จะเติบโต 3% YoY แต่ลดลง 12% QoQ จาก SG&A ที่เพิม่จากการออก event, สนิค้าตวัใหม่ และคชจ.IPO ซึ่งก าไร 2Q23 นี้อยู่ใน

ประมาณการของเราแลว้ (Note 4Q ก าไร 1Q23 เตบิโต 105% YoY) โดยทัง้นี้ แนวโน้ม Momentum ก าไรรายไตรมาส ปกตจิะทรงๆ ใน 1Q-3Q และไป 

Peak ใน 4Q ทีเ่ป็น High season 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

BH (Idea) 
โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ 

ตลาดตะวนัออกกลาง เป็นตวัหนุนโอกาสท าก าไร New High ต่อ 

หลงัจากเราออกรายงานปรบัค าแนะน า BH เป็นถอืเมื่อ 3 เดอืนก่อน ราคาหุน้กไ็ดม้กีารปรบัตวัลงมาถงึ 15% แลว้ แต่ตอนนี้เรามองว่าเป็นจงัหวะท  ี  ีด ี

ทีจ่ะกลบัเขา้ไปซื้อ BH อกีครัง้ โดยเราม ี4 ปัจจยัหลกั ไดแ้ก่ 

1) กลุ่มผู้ป่วยจากตะวนัออกกลางฟ้ืนตวัเรว็กว่าที่เราคาดไว ้ล่าสุดตวัเลขรวมใน 2Q23 อยู่ที่ 1.78 แสนคน เพิม่ขึ้น 22% QoQ ถึงแม้มเีดอืนรอมฎอนใน

เดอืน เม.ย. โดยพบว่า ซาอุดอิาระเบยี มสีดัส่วนสงูถงึ 25% ของ นทท. ตะวนัออกกลาง โดยเรามองว่าตลาดนี้เป็นตลาดใหม่ของ BH พอด ี

2) จากตวัเลขดงักล่าว เราคาดปีนี้ BH จะแทบกระทบจาก low season ช่วงไตรมาส 2 เหมอืนปกต ิโดยคาดก าไร 2Q23 จะแตะจุดสงูสุดใหม่อีกครัง้ ราว 

1.6 พนัล้านบาท หรอื เพิม่ขึ้น 37% YoY และ 1% QoQ ซึ่งสูงกว่าประมาณการก่อนหน้า และมากกว่าของตลาดที่คาดไว ้1.3 พนัล้านบาท อยู่ราว 15-

20% ทัง้นี้ ก าไรมโีอกาสท า New High ต่อไดอ้กีใน 3Q-4Q23 

3) เรามกีารปรบัประมาณการก าไรทัง้ปี 2023 ขึน้ 17% และปี 2024 ขึน้ 15% และเหน็โอกาสทยอยปรบัก าไรจากตลาดมากถงึ 20% ใน 2023 และ 15% 

ในปี 2024  

4) Valuation ยงัดกึดูด โดย PER ปี 2023-24 อยู่ที ่26 และ 24 เท่าตามล าดบั ต ่าทีสุ่ดในกลุ่มโรงพยาบาลขนาดใหญ่ และถูกกว่าโรงพยาบาลขนาดกลาง

บางโรงพยาบาลดว้ย 

Fundamental View: เราปรบัค าแนะน ามาเป็น ซื้อ (จาก ถอื) พรอ้มเลื่อนไปใชร้าคาเป้าหมายใหม่ปี 2024 (คดิบนการปรบัก าไรใหม่) ที ่280 บาท  

 

 

CRC 
เซน็ทรลั รเีทล  
คอร์ปอเรชัน่ 

ประเมนิก าไรอ่อนตวัใน 2Q23 
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 เราประเมนิก าไรหลกั 2Q23 ใหม่ที ่1.6 พนัลา้นบาท ลดลง 12% YoY และ 24% QoQ จากฐานทีส่งูและค่าใช้จ่ายทีเ่พิม่ขึน้จากการขยายสาขาในประเทศ

ไทย และตน้ทุนพลงังานทีส่งูขึน้ อกีทัง้ยงัไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัด้านฤดูกาล เราประเมนิก าไรน่าจะกลบัมาฟ้ืนตวัแขง็แกร่งใน 4Q23 และต่อเนื่องในปี 

2024 จากการฟ้ืนตวัของธุรกจิในเวยีดนาม, ยอดขาย Fashion line และรายไดค้่าเช่ารวมถงึตน้ทุนค่าไฟฟ้าทีล่ดลง  

Fundamental View: ยงัคงค าแนะน า ซื้อ ราคาเป้าหมาย 50 บาท 

 
 

                        สรปุผลประกอบการท่ีออกรายงานวนัน้ี 

 

TFM 
ไทยยูเน่ียน ฟีดมลิล์ 

(+) TFM รายงานก าไรสุทธ ิ2Q23 ที่ 48 ล้านบาท หากไม่รวมก าไรพิเศษ ก าไรหลกัจะอยู่ที่ 60 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 283% YoY จากฐานต ่า และพลิกจาก

ขาดทุนใน 1Q23 ก าไรหลกัที่ออกมาสงูกว่าทีเ่ราคาด 9% จากการกลบัรายดารด้านภาษ ีแนวโน้ม 3Q23 คาดก าไรหลกัเตบิโต YoY และ QoQ จาก GM เรา

คงค าแนะน าซื้อเกง็ก าไร ราคาเป้าหมาย 10 บาท 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 หุ้นมีข่าว 

TKN TKN ส่งซิกครึ่งปีหลงั 2566 โตต่อ ชูส่งออกจีน-สหรฐั หนุนรบัความต้องการบริโภคสูง ส่วนตลาดอินโดนีเซียมีอัตราการเติบโตที่ดี เล็งเจาะตลาด
ตะวนัออกกลางเพิม่ หลงัจากไดร้บัรองเครื่องหมายฮาลาล แยม้ยอดขายทัง้ปี 2566 อาจทะลุเป้าทีต่ัง้ไว ้15% มุ่งบรหิารตน้ทุนสาหร่าย (หนังสอืพมิพ์ทนั
หุน้) + 

 

SUSCO SUSCO ควกังบเพิม่สดัส่วน เขา้ลงทุนใน "สยามมงคลเดนิเรอื" ขึ้นแท่นผู้ถือหุ้นใหญ่ทะลุ 50% หวงัต่อยอดธุรกจิเดนิเรอืรบัทรพัย์ คาดเริม่รบัรู้รายได้
เข้าพอร์ต Q3 นี้ แถมล่าสุดร่วมทุนพาร์ตเนอร์รุกขายรถอีวีโกยเงิน คาดรับรู้รายได้ครึ่งหลังปีนี้  ส่วนปีนี้ยืนเป้ ารายได้เหนือ 3 หมื่นล้านบาท  
(หนังสอืพมิพท์นัหุน้) 0 

 

ITTHI ITTHI จบัตาผลงานไตรมาส 3 โตก้าวกระโดด หลงัเซ็นสญัญาคว้าบิ๊กโปรเจ็กต์ต้นเดอืนสงิหาคมแล้วกว่า 180 ล้านบาท เดนิหน้าส่งมอบงานเพยีบ ส่ง
ซกิงานครึง่ปีหลงัทยอยออก โชวก์ าลงัผลติแน่นเฉลีย่เดอืนละ 150 ลา้นบาท  (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) + 

 

AUCT AUCT ส่องแนวโน้ม NPL สงู เชื่อดนัยอดรถเขา้ลานประมูลเพยีบ คาดปรมิาณโตจากปีก่อน 10-20% ดา้นผูบ้รหิารชีธุ้รกจิครึ่งหลงัสดใส จบัตาโค้งท้าย
พคี ไฮซซีนัหนุนงบโดด  (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) + 

 

PSTC PSTC-EGCO เตรยีมเปิดบรกิารท่อขนส่งน ้ามนัเส้นทางภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ สระบุรี-ขอนแก่น ขนาด 5,443 ล้านลติรต่อปี ภายในเดอืน ส.ค.นี้ 
ล่าสุดอยู่ระหว่างทดสอบน าน ้ามนัเขา้ระบบ ป้อนกลุ่มลูกค้าบรษิทัคา้ปลกีน ้ามนัชัน้น าของประเทศ อย่าง OR-ESSO-TOP-BCP-IRPC-PTG บุ๊กรายได้
ทนัท ี(หนังสอืพมิพข์า่วหุน้) + 

 

KBANK 
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+ 
แบงก์กสกิรไทย (KBANK) ปรบัโครงสร้างธุรกิจ ส่ง บรษิทั กสกิร อนิเวสเจอร์ จ ากดั หรอื KIV ตัง้เป็นโฮลดิ้งม ี14 บรษิทัด้านการเงินรายย่อย เช่น 
สนิเชื่อบุคคล นาโนไฟแนนซ์ จ าน าทะเบยีน บรหิารสนิทรพัย์ (AMC) เผยมูลค่าลงทุนของทัง้กลุ่มกว่า 3 หมื่นล้านบาท ลัน่! ปี 66 ต้องประเดมิก าไร 1 
พนัลา้นบาท และเพิม่เป็น 5 พนัลา้นบาทในปี 69 (หนังสอืพมิพข์า่วหุน้) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ตวัเลขเศรษฐกิจ 

      
    Previous Consensus 
      
 MON  EU HICP  5.5% y-y 5.1% y-y 
   EU GDP 2Q 1st  0% q-q 0% q-q 
   Hong Kong GDP  2.7% y-y 3.6% y-y 
   Thailand C/A Bal -2.8USbn 1.3USbn 
   Japan Industrial production -2.2% m-m 1.8% m-m 
      
 TUE  US ISM Mfg. 46 46.9 
   S.Korea exports -6% y-y -14.5% y-y 
   Indonesia CPI 3.5% y-y 3.2% y-y 
   Australia RBA policy meeting 4.1%  4.35% 
      
 WED  S.Korea CPI (Jul) 2.7% y-y 2.4% y-y 
   Thailand BOT policy meeting 2%  2.25% 
      
 THU  US ISM service 53.9 53 
   UK BOE 5% 5.25% 
      
 FRI  US Nonfarm payrolls 209k 190k 
   US Unemployment rate 3.6%  3.6% 
   Philippines CPI 5.4% y-y 4.9% y-y 
   Singapore Retail sales 1.8% y-y 5.8% y-y 
      
      
      
      

 

 วกิจิ ถริวรรณรตัน์ Tel. (662) 618-1336 

นักวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน/ปัจจยัทางเทคนิค 

นภนต์ ใจแสน นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน 

ภูวดล ภูสอดเงนิ, AISA  นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน 
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 สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัยท่ี์แนะน ารายวนั 
 

ช่ือหุ้น วนัท่ีเร่ิมแนะน า ราคาเปิด ณ.วนัท่ี
เร่ิมแนะน า 

ราคาสูงสุดนับจาก
วนัท่ีแนะน า 

ราคาปิดล่าสุด  
(เม่ือวาน) 

%เปล่ียนแปลงล่าสุด ค าแนะน า 

BMSCITH 03/01/2023 11.57 11.69 11.01 -4.84%  
BMSCG 03/01/2023 11.19 11.63 10.03 -10.37%  

BDMS 09/06/2023 28.50 29.25 28.25 -0.88% ขาย 

KBANK 12/06/2023 132.50 136.53 125.50 -5.28% ถอื 

SIRI 12/06/2023 1.90 2.10 1.98 4.21% ขาย 

BTS 13/06/2023 7.50 8.10 8.00 6.67% ขาย 

AOT 16/06/2023 71.75 73.00 71.50 -0.35% ขาย 

BBL 26/06/2023 163.50 172.00 168.50 3.06% ถอื 

GULF 03/07/2023 46.75 50.25 49.75 6.42% ถอื 

LH 05/07/2023 8.45 8.60 8.45 0.00% ถอื 

SJWD 05/07/2023 16.10 16.60 16.00 -0.62% ถอื 

PTT 06/07/2023 33.75 35.25 35.25 4.44% ถอื 

SCB 11/07/2023 109.50 113.50 112.00 2.28% ถอื 

SCGP 12/07/2023 36.50 40.50 39.75 8.90% ถอื 

SFLEX 12/07/2023 4.14 4.50 4.20 1.45% ถอื 

CBG 14/07/2023 68.25 73.75 71.25 4.40% ถอื 

STEC 18/07/2023 9.80 10.90 10.80 10.20% ถอื 

CHAYO 20/07/2023 7.05 7.50 7.35 4.26% ถอื 

SPALI 20/07/2023 21.60 21.80 21.00 -2.78% ถอื 

TPAC 26/07/2023 17.30 18.40 18.10 4.62% ถอื 

ADVANC 27/07/2023 223.00 228.00 226.00 1.35% ถอื 

INTUCH 31/07/2023 77.00 77.25 76.25 -0.97% ขาย 
      

Source: ASPEN   
    

Deletion:  06 ม.ิย.   CPALL -1.94% CPN -2.58% MAKRO -4.43% SSP -6.11% 
                 08 ม.ิย.   GLOBAL -10.26% 
                 14 ม.ิย.   OTO -59.85% SOLAR 0% NCAP -6.25% BWG +1.45% 
                 19 ม.ิย.   WAVE -10.53% AAI -8.64% 
                 21 ม.ิย.   MGC -3.80% JMART -17.41% TTB +0.63% HANA +1.11% DELTA -5.64% 
                 23 ม.ิย.   CHAYO -24.38% CBG -9.57% 
                 26 ม.ิย.   ITC -14.98%  
                 27 ม.ิย.   DITTO -0% ECL -7.27% SPRC -9.44% SFLEX +4.71% PLUS -19.75% 
                 12 ก.ค.   BA -11.80% CENTEL -9.50% 
                 14 ก.ค.   ILM -2.29% CPN 0% 
                 18 ก.ค.   GFPT -2.44% 
                 19 ก.ค.   CPALL 0% 
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                 26 ก.ค.   BEC -4.27% 
 
 
                                         

 
 

 

 
 

 
 

 

Trend Forecasting | 3 สงิหาคม 2566 
 
SET Index     ปิด 1,550.28 (-0.37%) มลูค่าการซื้อขาย 5.4 หมื่นลา้นบาท 

 เส้น EMA ช้ีต าแหน่งการเคลือ่นท่ีของดชันี SET…..แม่นย า! 

 
 

SET Index รบั 1,545 จุด ตา้น 1,555 จุด แนวโน้ม SET ตดิโซนตา้น...ย่อไม่ลกึ 

 

เล่าด้วยภาพ SET Index พยายามทะลุโซนตา้น 1,555 จุด แต่!ไม่ส าเรจ็ ล่าสุดย่อลงเลก็น้อย หากวเิคราะหจ์ากเส้น EMA 25&200 วนั พบว่าดชันีเคลื่อนที่อยู่ระหว่างเส้น
ค่าเฉลีย่รายเดอืน&ปี บรเิวณ 1,525-1,575 จุด ขณะที ่MACD > 0 บ่งชีภ้าวะความแขง็แกร่งดา้นราคา ถงึแมแ้นวโน้มระยะสัน้อาจผนัผวนเมื่อเจอด่านสกดัแนวตา้น อย่างไร
ก็ตามคาดว่าดชันีปรบัฐานลงไม่ลึก (ไม่หลุดเส้น EMA) กรณีปรบัขึ้นอาจยงัไม่ผ่านโซนต้าน (เส้น EMA 200 วนั) เช่นกนั อาจต้องรอสญัญาณกลบัตัวขาขึ้น...ไปอีกสัก
ระยะนึง 

 

 Stocks focus:  KBANK  ลุ้นรีบาวดโ์ซนรบั /  BANPU signal recovery  / PTTEP  ลุ้นทดสอบ high เดือน 4 บริเวณ 165 

   

    

 Technical follow up 

KBANK 

SET Index daily  

PTTEP 

 

 

MACD > 0 

BANPU 

 

EMA 25 & 200 days 

 

resistance! 
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Stock Recommend  Comment 

SPALI Signal alert!  หลุดโซนรบัเส้นค่าเฉลีย่รายเดอืนบรเิวณ 21…. แนะขายคทั เปลี่ยนตวัเล่น 

SPRC หุน้แนะน าประจ าเดอืน หุน้รอ้นแรง Breakout ทะลุ week high… 9 ส าเรจ็ แนะ run trend 

INTUCH หุน้แนะน าประจ าเดอืน Sideway up ลุ้นทะลุกรอบบน 78 บ. (Note: คาด interim dividend 2%) 

PTT หุน้แนะน าประจ าเดอืน รอทะลุ week high 35….รอซื้อเพิม่! (Note: คาด interim dividend 2.8%) 

PTTEP หุน้แนะน าประจ าเดอืน โครงสรา้งแกร่ง....ลุ้นขึน้ต่อ! (ล่าสุดผ่าน 160 ฉลุย) + interim 2.7% XD 15 ส.ค. 

 

 

 

4 ทหารเสือ (หุ้นแนะน าประจ าเดือน)…..ไปได้สวย! 
 

 

 
แผนเทรดเล่นรอบหุ้น hot!...... “TOP” 

    

หุ้นแนะน าเดือนส.ค. PTTEP, PTT, INTUCH และ SPRC ......แนะถือต่อ 
 

Year to date 

 

 ธนรตัน์ อิศรกลุ นักวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัยแ์ละปัจจยัทางเทคนิค                                              
 Thanarut@bualuang.co.th +662-618-1334 
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Track with Technical:  “สแกนหุ้นมวลชนเดือนส.ค. EP1” 
 

แนะน า  “ย่อซื้อโซนรบั” 
มุมมอง Breakout 200 วนั BGRIM (บี.กริม เพาเวอร)์ 

  

แนวรบั 37.5 

 

แนวต้าน 43/45 

(Stop loss < 36) 

ค าแนะน า 
 

BGRIM ทะลุเส้น EMA 200 วนัส าเรจ็! โมเมนตมัมาแรงขณะที่ Volume เพิม่สูงกว่า
ค่าเฉลี่ย หนุนโครงสร้างแกร่งและสญัญาณกลบัตวั  แผนเทรดเนื่องจากราคาหุน้ขึน้
มาแลว้ แนะรอย่อซื้อโซนรบั 37.5 โซนตา้น 43 และ 45 เงื่อนไขปิดความเสีย่งไม่ควร
ลงต ่ากว่า low 36 

Note: BGRIM แนะน าซื้อไมแ้รกเมื่อ 31 ก.ค. 

 

 แนะน า  “รอย่อ” 
มุมมอง ตดิโซนตา้น CRC (เซน็ทรลั รีเทล คอรป์อเรชัน่) 

  

แนวรบั 37-38 

แนวต้าน 43/45 

 (Stop loss < 35) 

ค าแนะน า 
 

EMA 200 วนั 
 

จบัตา Volume!  

Fibonacci retracement 
 

TOP daily chart 
(ซื้อไม้แรก 27 ก.ค.) 
 

รอขายลอ๊คก าไรโซนต้าน 53.5 
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CRC ทะลุเส้น EMA 200 วันได้แป๊บเดียว ยืนไม่ได้! ล่าสุดกลับลงมาปิดต ่ากว่า 
ขณะที่ RSI ชนเส้นต้านเช่นกนั อาจส่งผลให้หุ้นพกัตวัสรา้งฐานก่อนปรบัตวัขึ้นรอบ
ใหม่ แผนเทรด....ไม่รบีร้อน รอย่อโซนรบั 37-38 ต้าน 43 และ 45 จุดขายปิดความ
เสีย่งไม่ควรลงต ่ากว่า low 35  

 

 

แนะน า  “แผนเทรด....รอซื้อ” 
มุมมอง MACD alert! THCOM (ไทยคม) 

  

แนวรบั 11.5-12 

 

แนวต้าน 13.5/14 

(Stop loss < 11.3) 

ค าแนะน า 
 

THCOM ทะล ุEMA 200 วนั แลว้ย่อปรบัฐาน ขณะที ่MACD alert! ส่งสญัญาณเตอืนการอ่อน
ตวัหากตดัเส้น signal line ลง จะส่งผลให้หุ้นปรบัลงมาที่โซนแนวรบั 11.5-12 ดงันัน้ แผน
เทรด แนะรอซื้อ....ไม่ต้องรบี  

 
 

รายงานตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัประจ าสปัดาห์  

    
 
 
 
 
 
  

 

 

 

 

 

 

   
    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

United States

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

31/07/2023 MNI Chicago PMI Jul 43.4 -- 41.5 -- 80.6202

31/07/2023 Dallas Fed Manf. Activity Jul -22.5 -- -23.2 -- 65

01/08/2023 Senior Loan Officer Opinion Survey on Bank Lending Practices 0

01/08/2023 S&P Global US Manufacturing PMI Jul F 49.0 -- 49.0 -- 90

01/08/2023 Construction Spending MoM Jun 0.6% -- 0.9% -- 78.2946

01/08/2023 JOLTS Job Openings Jun 9600k -- 9824k -- 41.8605

01/08/2023 ISM Manufacturing Jul 46.9 -- 46.0 -- 95.3488

01/08/2023 ISM Prices Paid Jul 43.0 -- 41.8 -- 72.093

01/08/2023 ISM Employment Jul -- -- 48.1 -- 10.8527

01/08/2023 ISM New Orders Jul -- -- 45.6 -- 19.3798

01/08/2023 Dallas Fed Services Activity Jul -- -- -8.2 -- 2.32558

01/08/2023 Wards Total Vehicle Sales Jul 15.70m -- 15.68m -- 42.6357

02/08/2023 MBA Mortgage Applications 28-Jul -- -- -1.8% -- 90.6977

02/08/2023 ADP Employment Change Jul 183k -- 497k -- 87.5969

03/08/2023 Challenger Job Cuts YoY Jul -- -- 25.2% -- 35.6589

03/08/2023 Nonfarm Productivity 2Q P 2.2% -- -2.1% -- 43.4109

03/08/2023 Unit Labor Costs 2Q P 2.5% -- 4.2% -- 38.7597

03/08/2023 Initial Jobless Claims 29-Jul 227k -- 221k -- 98.4496

03/08/2023 Continuing Claims 22-Jul 1723k -- 1690k -- 68.9147

03/08/2023 S&P Global US Services PMI Jul F 52.4 -- 52.4 -- 70

03/08/2023 S&P Global US Composite PMI Jul F -- -- 52.0 -- 70

03/08/2023 Factory Orders Jun 2.1% -- 0.3% -- 84.4961

03/08/2023 Factory Orders Ex Trans Jun -- -- -0.5% -- 12.4031

03/08/2023 Durable Goods Orders Jun F 4.7% -- 4.7% -- 91.4729

03/08/2023 Durables Ex Transportation Jun F -- -- 0.6% -- 73.1783

03/08/2023 Cap Goods Orders Nondef Ex Air Jun F -- -- 0.2% -- 55.814

03/08/2023 ISM Services Index Jul 53.0 -- 53.9 -- 79.0698

03/08/2023 Cap Goods Ship Nondef Ex Air Jun F -- -- 0.0% -- 51.1628

03/08/2023 ISM Services Prices Paid Jul -- -- 54.1 -- 5.42636

03/08/2023 ISM Services Employment Jul -- -- 53.1 -- 3.87597

03/08/2023 ISM Services New Orders Jul -- -- 55.5 -- 4.65116

04/08/2023 Two-Month Payroll Net Revision Jul -- -- -- -- 21.7054

04/08/2023 Change in Nonfarm Payrolls Jul 200k -- 209k -- 99.2248

04/08/2023 Change in Private Payrolls Jul 175k -- 149k -- 33.3333

04/08/2023 Change in Manufact. Payrolls Jul 5k -- 7k -- 69.4574

04/08/2023 Unemployment Rate Jul 3.6% -- 3.6% -- 89.3023

04/08/2023 Average Hourly Earnings MoM Jul 0.3% -- 0.4% -- 37.2093

04/08/2023 Average Hourly Earnings YoY Jul 4.2% -- 4.4% -- 37.9845

04/08/2023 Average Weekly Hours All Employees Jul 34.4 -- 34.4 -- 28.6822

04/08/2023 Labor Force Participation Rate Jul 62.6% -- 62.6% -- 25.5814

04/08/2023 Underemployment Rate Jul -- -- 6.9% -- 26.3566

China

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

31/07/2023 Composite PMI Jul -- -- 52.3 -- 36

31/07/2023 Manufacturing PMI Jul 49.0 -- 49.0 -- 94

31/07/2023 Non-manufacturing PMI Jul 53.0 -- 53.2 -- 76

01/08/2023 Caixin China PMI Mfg Jul 50.2 -- 50.5 -- 92

03/08/2023 Caixin China PMI Composite Jul -- -- 52.5 -- 70

03/08/2023 Caixin China PMI Services Jul 52.4 -- 53.9 -- 74

04/08/2023 BoP Current Account Balance 2Q P -- -- $81.5b -- 32

RSI ชนต้าน 

ติดเส้น EMA 

MACD alert! 

EMA 200 วนั 
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Japan

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

31/07/2023 Retail Sales YoY Jun 5.4% -- 5.7% 5.8% 71.2644

31/07/2023 Retail Sales MoM Jun -0.7% -- 1.3% 1.4% 64.3678

31/07/2023 Dept. Store, Supermarket Sales YoY Jun -- -- 3.4% -- 39.0805

31/07/2023 Industrial Production MoM Jun P 2.4% -- -2.2% -- 98.8506

31/07/2023 Industrial Production YoY Jun P 0.3% -- 4.2% -- 67.8161

31/07/2023 Annualized Housing Starts Jun 0.846m -- 0.862m -- 42.5287

31/07/2023 Consumer Confidence Index Jul 36.2 -- 36.2 -- 26.4368

31/07/2023 Housing Starts YoY Jun -0.5% -- 3.5% -- 62.069

01/08/2023 Jobless Rate Jun 2.6% -- 2.6% -- 97.7011

01/08/2023 Job-To-Applicant Ratio Jun 1.32 -- 1.31 -- 87.931

01/08/2023 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jul F -- -- 49.40 -- 90

02/08/2023 Monetary Base YoY Jul -- -- -1.0% -- 77.0115

02/08/2023 Monetary Base End of period Jul -- -- ¥670.6t -- 17.2414

03/08/2023 Foreign Buying Japan Bonds 28-Jul -- -- -¥1204.2b -- 44.8276

03/08/2023 Japan Buying Foreign Bonds 28-Jul -- -- -¥973.8b -- 55.1724

03/08/2023 Japan Buying Foreign Stocks 28-Jul -- -- -¥445.3b -- 41.3793

03/08/2023 Foreign Buying Japan Stocks 28-Jul -- -- ¥101.0b -- 50.5747

03/08/2023 Jibun Bank Japan PMI Composite Jul F -- -- 52.1 -- 70

03/08/2023 Jibun Bank Japan PMI Services Jul F -- -- 53.9 -- 70

Thailand

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

31/07/2023 BoP Current Account Balance Jun $1236m -- -$2766m -- 88.4615

31/07/2023 Exports YoY Jun -- -- -5.9% -- 69.2308

31/07/2023 Exports Jun -- -- $24075m -- 34.6154

31/07/2023 Imports YoY Jun -- -- -2.3% -- 46.1538

31/07/2023 Imports Jun -- -- $24020m -- 23.0769

31/07/2023 Trade Balance Jun -- -- $55m -- 61.5385

31/07/2023 BoP Overall Balance Jun -- -- $1018m -- 26.9231

02/08/2023 S&P Global Thailand PMI Mfg Jul -- -- 53.2 -- 0

02/08/2023 BoT Benchmark Interest Rate 2-Aug 2.25% -- 2.00% -- 96.1538

02/08/2023 Business Sentiment Index Jul -- -- 51.0 -- 38.4615

04/08/2023 Foreign Reserves 28-Jul -- -- $221.7b -- 80.7692

04/08/2023 Forward Contracts 28-Jul -- -- $30.7b -- 19.2308
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    Sources: Bloomberg 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ As of 2 August, 2022 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Daily - ระยะเวลาลงทุน 1-3 เดือน โดยคณุวิกิจ ถิรวรรณรตัน์) 

 

 

• เน้นการจบัจงัหวะ "Timing" ในการลงทุนหุ้น โดยพจิารณาจากปัจจยัแวดลอ้มต่างๆ ที ่"ก าลงัจะ หรอื จะม"ี อิทธพิลต่อราคาหุ้น  
• สามารถเลอืกหุ้นทีอ่ยุ่นอกเหนือจาก BLS Universe  
• ผลตอบแทนวดัตาม "Direction" ของราคาหุ้นเป็นหลกั 

 

 
สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Model Port - ระยะเวลาลงทุน 3-6 เดือน โดยคุณปรเมศร ์ทองบวั) 
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เน้นปัจจยัพืน้ฐานเป็นหลกั โดยลงทุนเฉพาะหุน้ทีนั่กวเิคราะหข์องบล.บวัหลวงตดิตามและมกีารออกรายงาน และเลอืกลงทุนหุน้ 100% ตลอดโดยมจี านวน 10 ตวั และใหน้ ้าหนักของแต่ละหุ้นผนั
แปรตามขนาดของหุน้ 

 
 

 

 

 

 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Technical Port - ระยะเวลาลงทุน 1 เดือน โดยธนรตัน์ อิศรกลุ) 

 

 

การวเิคราะห์ทางเทคนิค : เป็นการวเิคราะห์รูปแบบราคาและสถิติ ที่ศึกษาพฤติกรรมของราคาหุ้น หรอืพฤติกรรมของตลาดใน อดตีโดยใช้หลกัสถิติ เพื่อน ามาใช้คาดการณ์พฤติกรรมการ 
เคลื่อนไหวของราคาหุน้ในอนาคต วตัถุประสงคเ์พื่อการคาดการณ์การเคลื่อนไหวราคาหุน้ในอนาคตและช่วยหาจงัหวะการลงทุนทีเ่หมาะสม 
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ปฏิทินหุ้น  

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

XD EPG 0.14 Baht XD LPF 0.2193 Baht

XD KYE 4.1 Baht

XD BTS 0.16 Baht XD SCGP 0.25 Baht XD SCC 2.5 Baht XD ITC 0.25 Baht XR APEX 1 : 2@0.05Baht

XD PTL 0.27 Baht XD 1DIV 0.2 Baht XD RAM 0.3 Baht

XD MSFT80X  -

XR JCK 1 : 1@0.3Baht

XR JCK -

15 Sep 2311 Sep 23 12 Sep 23 13 Sep 23 14 Sep 23

7 Sep 23 8 Sep 23

15 Aug 2314 Aug 23 18 Aug 2316 Aug 23

30 Aug 23 31 Aug 23 1 Sep 23

17 Aug 23

4 Sep 23 5 Sep 23 6 Sep 23

9 Aug 23

21 Aug 23 22 Aug 23 23 Aug 23

29 Aug 23

FriThu

11 Aug 23

1 Aug 23

Wed

2 Aug 23 3 Aug 23 4 Aug 23

10 Aug 23

28 Aug 23

24 Aug 23 25 Aug 23

Mon

8 Aug 23

Tue

31 Jul 23

7 Aug 23
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Note-XD  Cash Dividend, XD (ST) Stock Dividend, PD Payment Date, XR- Right for Common 
XW- Right for Warrant XM- Right for meeting     
Sources: SET, Bualuang research 
                   

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

Earnings Announcement 2Q23, Analyst Meeting  
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Group/Sector Company Results Date

(by BLS) d/m/y Date Time Analyst View & Comments 

Packaging SCGP 25-Jul 25-Jul 15:30-17:00 Positive

Material SCC 26-Jul 27-Jul 9:00-11:00 Positive

Consumer HMPRO 26-Jul 3-Aug 10:00-12:00 Neutral

Electronic DELTA 27-Jul 31-Jul 9.00-11.00

ICT TRUE 27-Jul 27-Jul 20.00-21.00 Positive

Consumer GLOBAL 27-Jul 8-Aug 16:15-17:00 Neutral

Enegy PTTEP 31-Jul 2-Aug 10:30-12:00 Neutral

Petrochem. IVL 1-Aug 1-Aug Positive

ICT ADVANC 7-Aug 8-Aug 8.30-9.30 Positive

Agro&Food TU 7-Aug 8-Aug 9.30-10.50 Slightly positive

Consumer CPAXT 7-Aug 10-Aug 10:00-12:00 Neutral

SI ITEL 8-Aug

ResProp. AP 8-Aug

ResProp. SPALI 8-Aug

Technology BOL 8-Aug

Electronic KCE 8-Aug 9-Aug 14.00-16.00

ICT THCOM 8-Aug 10-Aug 10.00-12.00 Neutral

Finance MTC 8-Aug 10-Aug 10.30-12.00

Enegy SPRC 8-Aug 9-Aug 10:00-12:00 Positive

Consumer COM7 8-Aug 17-Aug 13.15-14.00 Positive

Consumer DOHOME 8-Aug 10-Aug 16:30-18:00 Negative

ResProp. SC 9-Aug

Technology NETBAY 9-Aug

Agro&Food TFG 9-Aug Negative

Utilities GPSC 9-Aug

Logistic III 9-Aug

Enegy OR 9-Aug 16-Aug 10:00-12:00 Positive

Enegy IRPC 9-Aug 18-Aug 14:00-16:00 Cautious

Enegy TOP 9-Aug 17-Aug 10:00-12:00 Positive

Enegy BCP 9-Aug

Petrochem. PTTGC 9-Aug 10-Aug 14:00-16:00 Cautious

Consumer BJC 9-Aug 16-Aug 15.30-17.00 Positive

Auto SAT 10-Aug

Healthcare BH 10-Aug

ResProp. LH 10-Aug

Construction CIVIL 10-Aug

Media WORK 10-Aug

Media MAJOR 10-Aug 11-Aug 10.00-12.00

Media PLANB 10-Aug 11-Aug 11.00-12.00

Analyst Meeting
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Sources: SET, Bualuang research 

 
  

Group/Sector Company Results Date

(by BLS) d/m/y Date Time Analyst View & Comments 

Agro&Food GFPT 10-Aug 10-Aug 13.30-14.30 Positive

ICT INTUCH 10-Aug

Utilities GULF 10-Aug tbc

Industrial Estate WHA 10-Aug 17-Aug 15.00-16.00

Utilities WHAUP 10-Aug 17-Aug 13.30-14.30

Transportation BEM 10-Aug 17-Aug 14.00-15.00

Finance TIDLOR 10-Aug

Enegy PTT 10-Aug 21-Aug 14:00-16:00 Positive

Enegy BANPU 10-Aug 17-Aug 10:45-12:30 Neutral

Consumer CPALL 10-Aug 11-Aug 13.00-14.00 Positive

Auto AH 11-Aug 29-Aug 14.00-15.00

Healthcare BDMS 11-Aug

Healthcare CHG 11-Aug

ResProp. PSH 11-Aug

SMID Cap. IP 11-Aug

Media BEC 11-Aug 17-Aug 14.00-16.00

Technology HUMAN 11-Aug

Technology DITTO 11-Aug

Auto MGC 11-Aug

Agro&Food CPF 11-Aug 15-Aug 10.00-12.00 Negative

Agro&Food TVO 11-Aug 15-Aug 14.00-15.30 Neutral

Agro&Food BTG 11-Aug 15-Aug 9.00-10.00 Negative

Transportation AAV 11-Aug 15-Aug

Industrial Estate AMATA 11-Aug

Packaging TPAC 11-Aug

Consumer MEB 11-Aug NA

Auto NEX 15-Aug

Healthcare BCH 15-Aug

ResProp. SIRI 15-Aug

Packaging SFLEX 15-Aug

Construction CK 15-Aug

Construction STEC 15-Aug

Media VGI 15-Aug

Media RS 15-Aug 16-Aug 10.30-12.00

Utilities BGRIM 15-Aug 16-Aug 14.00-15.00

Logistic SJWD 15-Aug 16-Aug

Transportation BTS 15-Aug 18-Aug

Finance SAWAD 15-Aug

Consumer CPN 15-Aug 18-Aug 10:00-12:00 Neutral

Consumer CRC 15-Aug 16-Aug 13.00-15.00 Neutral

Technology FORTH 16-Aug

Agro&Food TFM 8-Aug 11.00-12.00 Positive

Analyst Meeting
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Bualuang Securities Public Company Limited 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED (BLS) is a subsidiary of BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED (BBL). This document 

is produced based upon sources believed to be reliable but their accuracy, completeness or correctness is not guaranteed. The statements or expressions 

of opinion herein were arrived at after due and careful consideration to use as information for investment. Expressions of opinion contained herein are 

subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. 

The use of any information shall be at the sole discretion and risk of the user. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY BE IN RELATIONSHIP WITH THE SECURITIES IN THIS REPORT. “Opinions, projections 

and other information contained in this report are based upon sources believed to be accurate including the draft prospectus, but no responsibility is 

accepted for any loss occasioned by reliance placed upon the contents hereof. Bualuang Securities Public Company Limited may from time to time perform 

investment, advisory or other services for companies mentioned in this report, as well as dealing (as principal or otherwise) in, or otherwise being interested 

in, any securities mentioned herein, This report does not constitute a solicitation to buy or sell any securities”. Investors should carefully read details in the 

prospectus before making investment decision. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY ACT AS MARKET MAKER AND ISSUER OF DWs, AND ISSUER OF STRUCTURED 

NOTES ON THESE SECURITIES. The company may prepare the research reports on those underlying securities. Investors should carefully read the 

details of the derivative warrants and structured notes in the prospectus before making investment decisions. 

 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED IS OR MAY BE AN UNDERWRITER/CO-UNDERWRITER/JOINT LEAD IN RESPECT OF THE 

INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO) OF SECURITIES. 

Financial Advisor 
Lead underwriter/ 

Underwriter/ 
Co-underwriter 

 KCG, COCOCO 

 

CG Rating   

Score Range  Score Range Description 

90 – 100 

 

Excellent 

80 – 89  Very Good 

70 – 79  Good 

60 – 69  Satisfactory 

50 – 00359  Pass 

Below 50  No logo given N/A 
 
 

Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) 
under Thai Institute of Directors 

• companies that have declared their intention to join CAC, and 

• companies certified by CAC. 
 

  

ADVANC AMATA AOT BDMS BH CBG CENTEL CPALL GLOBAL GPSC IRPC KBANK KCE KTC MINT

PTG PTT PTTEP PTTGC SCB SPRC TOP WHA STA BGRIM GULF MTC AWC CRC CPF

CPN HANA HMPRO IVL OSP SAWAD BANPU BCH BTS SCC TU INTUCH VGI SCGP COM7

DOHOME JMT CHG TTB BAM BCP AP KTB KKP OR BEM GUNKUL EA RBF STGT

JMART BEC KEX RCL SINGER TIDLOR FORTH AAV DELTA SABUY CKP TRUE PSL SIRI TQM

CK ERW MEGA SNNP TLI STEC EGCO

DISCLAIMER 
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 CORPORATE GOVERNANCE REPORT DISCLAIMER 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited and refers to research prepared by Morgan Stanley. Morgan Stanley 

does not warrant or guarantee the accuracy or completeness of its research reports. Morgan Stanley reserves copyright and other proprietary rights in the 

material reproduced in this report. Morgan Stanley is under no obligation to inform Bualuang Securities or you if the views or information referred to or 

reproduced in this research report change. 

Corporate Governance Report disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (IOD) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The IOD survey is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market for Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is from the 

perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed 

after that date. Bualuang Securities Public Company Limited neither confirms nor certifies the accuracy of such survey results. 

 

“Disclaimer: The disclosure of the Anti-Corruption Progress Indicators of a listed company on the Stock Exchange of Thailand, which is assessed by the 

relevant institution as disclosed by the Office of the Securities and Exchange Commission, is made in order to comply with the policy and sustainable 

development plan for the listed companies. The relevant institution made this assessment based on the information received from the listed company, as 

stipulated in the form for the assessment of Anti-corruption which refers to the Annual Registration Statement (Form 56-1), Annual Report (Form 56-2), or 

other relevant documents or reports of such listed company. The assessment result is therefore made from the perspective of a third party. It is not an 

assessment of operation and is not based on any inside information. Since this assessment is only the assessment result as of the date appearing in the 

assessment result, it may be changed after that date or when there is any change to the relevant information. Nevertheless, Bualuang Securities Public 

Company Limited neither confirms, verifies, nor certifies the accuracy and completeness of the assessment result.” 

 

 
 BUALUANG RESEARCH – RECOMMENDATION FRAMEWORK 

 

STOCK RECOMMENDATIONS 
 
BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

HOLD: Expected total returns of between -15% and +15% over the next 12 

months. 

SELL: Expected negative total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

TRADING BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 

3 months. 

 

SECTOR RECOMMENDATIONS 
 
OVERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to outperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

NEUTRAL: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to perform in line with the relevant primary market index over the next 12 

months. 

UNDERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to underperform the relevant primary market index over the next 12 

months. 
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IMPORTANT DISCLOSURES FOR U.S. PERSONS 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited (“BLS”). BLS is not a registered broker-dealer in the 

United States and, therefore, is not subject to U.S. rules regarding the preparation of research reports and the independence of research 

analysts. This research report is provided for distribution to “major U.S. institutional investors” in reliance on the exemption from registration 

provided by Rule 15a-6 of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”). 

Under no circumstances should any recipient of this research report effect any transaction to buy or sell securities or related financial 

instruments through BLS. Rosenblatt Securities Inc. accepts responsibility for the contents of this research report, subject to the terms set 

out below, to the extent that it is delivered to a U.S. person other than a major U.S. institutional investor. 

The analyst whose name appears in this research report is not registered or qualified as a research analyst with the Financial Industry 

Regulatory Authority (“FINRA”) and may not be an associated person of Rosenblatt Securities Inc. and, therefore, may not be subject to 

applicable restrictions under FINRA Rules on communications with a subject company, public appearances and trading securities held by a 

research analyst account. 

 

Additional Disclosures 

 

This research report is for distribution only under such circumstances as may be permitted by applicable law. This research report has no 

regard to the specific investment objectives, financial situation or particular needs of any specific recipient, even if sent only to a single 

recipient. This research report is not guaranteed to be a complete statement or summary of any securities, markets, reports or developments 

referred to in this research report. Neither BLS nor any of its directors, officers, employees or agents shall have any liability, however arising, 

for any error, inaccuracy or incompleteness of fact or opinion in this research report or lack of care in this research report’s preparation or 

publication, or any losses or damages which may arise from the use of this research report. 

BLS may rely on information barriers, such as “Chinese Walls” to control the flow of information within the areas, units, divisions, groups, or 

affiliates of BLS. 

Investing in any non-U.S. securities or related financial instruments (including ADRs) discussed in this research report may present certain 

risks. The securities of non-U.S. issuers may not be registered with, or be subject to the regulations of, the U.S. Securities and Exchange 

Commission. Information on such non-U.S. securities or related financial instruments may be limited. Foreign companies may not be subject 

to audit and reporting standards and regulatory requirements comparable to those in effect within the United States. 

The value of any investment or income from any securities or related financial instruments discussed in this research report denominated in 

a currency other than U.S. dollars is subject to exchange rate fluctuations that may have a positive or adverse effect on the value of or 

income from such securities or related financial instruments. 

Past performance is not necessarily a guide to future performance and no representation or warranty, express or implied, is made by BLS 

with respect to future performance. Income from investments may fluctuate. The price or value of the investments to which this research 

report relates, either directly or indirectly, may fall or rise against the interest of investors. Any recommendation or opinion contained in this 

research report may become outdated as a consequence of changes in the environment in which the issuer of the securities under analysis 

operates, in addition to changes in the estimates and forecasts, assumptions and valuation methodology used herein. 

No part of the content of this research report may be copied, forwarded or duplicated in any form or by any means without the prior consent 

of BLS and BLS accepts no liability whatsoever for the actions of third parties in this respect. 

 

 
 

 
 

 

 


