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 ถึงเวลาท่ีพญามงักรจะต่ืน   

 
 
 
 
 
 
 
 
  

 ภาครัฐเร่ิมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ หลงัช่วงก่อนหน้านีรั้ฐบาลจีนได้ใช้มาตรการที่เข้มงวดตอ่การ
ปล่อยสินเช่ือของภาคอสงัหาริมทรัพย์ อีกทัง้ยงัใช้มาตรการที่เข้มข้นและยาวนานในการจดัการกับ COVID 
ส่งผลให้เศรษฐกิจเติบโตไม่ดีเทา่ที่ควร และตลาดหุ้นให้ผลตอบแทนไม่ดีนัก แต่ทางการจีนเร่ิมเห็นถึงปัญหา
ดงักล่าว จึงเร่ิมผ่อนคลายมาตรการ COVID ตัง้แต่ปลายปีที่แล้ว พร้อมผ่อนคลายนโยบายการเงินโดยการ
ปรับลดอตัราดอกเบีย้  

 สัญญาณทีด่ีจากการประชุม Politburo ประธานาธิบดีเร่ิมมีทา่ทีเชิงบวกตอ่การกระตุ้นภาคอสงัหาริมทรัพย์ 
หลงัใช้มาตรการเข้มงวดในชว่งก่อนหน้า และแก้ไขปัญหาหนีส้ินรัฐบาลท้องถ่ิน ซึง่เป็นหนึ่งในปัญหาส าคญัที่
นกัลงทนุกงัวล และมีโอกาสออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทัง้การใช้จา่ยในประเทศและการลงทนุภาครัฐ ซึง่
เป็นสิ่งที่นกัลงทนุรอคอย สง่ผลให้ตลาดมีมมุมองเชิงบวกตอ่ตลาดหุ้นจีนมากขึน้  

 ระยะกลาง-ยาวยังมีทิศทางที่ดี แม้จีนตัง้เป้าหมายการเติบโตของ GDP ปีนีท้ี่ 5%YoY จะต ่ากว่าช่วงปกติ
ของจีนพอสมควร แต่หากเทียบกับกลุม่ประเทศหลกั เช่น สหรัฐอเมริกา, ยโุรป ยงัเติบโตดีกวา่มาก อีกทัง้จีน
ยงัใช้นโยบายทางการเงินและคลงัแบบผ่อนคลายเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศ สวนทางกับกลุ่มประเทศ
หลกั  

 คาดเม็ดเงินลงทุนไหลกลับ ช่วงก่อนหน้าจีนถูกมองเป็นตลาดที่น่าสนใจจากประชากรจ านวนมาก 
เศรษฐกิจเติบโตเดน่ โดยเฉพาะเม่ือเทียบกลุ่มประเทศหลกั แตช่ว่ง 3 ปีที่ผ่านมาตลาดหุ้นจีนได้รับผลกระทบ
จากทัง้นโยบายภาครัฐและการควบคมุ COVID อย่างไรก็ตาม เราประเมินว่าเม็ดเงินลงทนุมีโอกาสไหลออก
จากตลาดหุ้นสหรัฐฯ และยโุรป มายงัจีนได้จากปัจจยัข้างต้นที่กลา่วมา  

 ความเส่ียงจ ากัด ราคาตลาดหุ้นจีนปรับลงมารับปัจจยัลบไปมาก Valuation คอ่นข้างถกู โดยราคาของดัชนี 
CSI300 ยังใกล้เคียงกับระดับที่ทางการจีนเร่ิมใช้มาตรการควบคุม COVID ในประเทศ (ม.ค. 63) เราจึง
ประเมินว่าความเสี่ยงทางลงเร่ิมจ ากัด อีกทัง้ยงัมีมาตรการต่างๆ ของภาครัฐช่วยหนนุ ช่วยเปิด upside ให้
ตลาด เราประเมินตลาดหุ้นจีนยงัมีโอกาสไตร่ะดบัขึน้ตอ่ได้  

 กองทุนที่น่าสนใจ เรามองว่าปัจจุบันถือเป็นการโอกาสที่ดีในการทยอยสะสมกองทุนหุ้ นจีน ที่มีความ
น่าสนใจทัง้ในเชิงมลูค่า, การเติบโตในระยะยะสัน้ กลาง และยาว กองทุนที่น่าสนใจ ได้แก่ SCBCHA, K-
CHX, KF-HCHINAD ส่วน DR หุ้ นรายตัวที่สามารถซือ้-ขายในตลาดหลักทรัพย์ไทยได้ เช่น BABA80, 
PINGAN80 
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FIXED INCOME

Closing Price Change %Chg

US     

US 2 yr 4.89               (0.01)         -0.17%

US 10 yr 4.09               0.05          1.15%

THAI

THAI 2 yr 2.25               0.02          0.73%

THAI 10 yr 2.61               0.00          0.12%

EQUITY

US Closing Price Change %Chg

DJIA 35,282.52      (348.16)     -0.98%

NASDAQ 13,973.45      (310.46)     -2.17%

S&P500 4,513.39        (63.34)       -1.38%

ASIA

China 3,969.90        N/A N/A

Hong Kong 19,517.38      N/A N/A

India 65,782.78      (676.53)     -1.02%

Japan 32,190.44      (517.25)     -1.58%

Korea 2,618.54        2.07          0.08%

SETI 1,550.28        (5.78)         -0.37%

Vietnam 1,220.43        2.87          0.24%

EUROPE

France 7,312.84        (93.24)       -1.26%

Germany 16,020.02      (220.38)     -1.36%

UK 7,561.63        (104.64)     -1.36%

ALTERNATIVE INVESMENT

Closing Price Change %Chg

Brent Crude Oil 83.36             0.16          0.19%

Gold Spot 1,937.50        3.69          0.19%

US Dollar Index 102.59           (0.00)         0.00%

All data are updated to 08:35am Bangkok time approximately.

Source: Aspen Graphics, Thaibma



วนัพฤหสับดีที่ 3 สงิหาคม พ.ศ. 2566 

 บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

กองทนุที่น่าสนใจ    
China EQUITY        

SCBCHA | PASSIVE | SCBAM | MORNINGSTAR RATING  

 นโยบายลงทุน: เน้นลงทนุในกองทนุรวมต่างประเทศเพียงกองทนุเดียว ได้แก่ ChinaAMC CSI 300 Index 
ETF (กองทนุหลกั) สกุลเงินหยวน (RMB) โดยกองทนุหลกัเน้นลงทนุในหุ้นที่เป็นส่วนประกอบของดชันี CSI 
300  

 เงนิปันผล: จา่ย 
 กลยุทธ์: Passive management 
 ระดับความเส่ียง: 6 (กองทนุรวมตราสารทนุ) 
 นโยบายค่าเงนิ: ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนบางสว่น 
 Total Expense Ratio: 1.1% 
 ระยะเวลารับเงนิค่าขายคืน: T+2 
 Top Holdings: CSIN0300, Kweichow Moutai, Contemporary Amperex Technology, Ping An  

insurance group และ China merchants bank 
 

K-CHX | PASSIVE | KASSET | MORNINGSTAR RATING   

 นโยบายลงทุน: ลงทนุในกองทนุ CSOP FTSE China A50 ETF (RMB) (กองทนุหลกั) ซึง่เป็นกองทนุ ETF ที่
จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหุ้นฮอ่งกง และมีนโยบายลงทนุสว่นใหญ่ในหุ้นตามดชันี FTSE China A50   

 เงนิปันผล: ไมจ่า่ย 
 กลยุทธ์: Passive management 
 ระดับความเส่ียง: 6 (กองทนุรวมตราสารทนุ) 
 นโยบายค่าเงนิ: ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนบางสว่น 
 Total Expense Ratio: 0.7074% 
 ระยะเวลารับเงนิค่าขายคืน: T+3 
 Top Holdings: Kweichow Moutai, Contemporary Amperex Technology, China merchants bank,  

Wuliangye Yibin และ Ping An insurance group 
 

KF-HCHINAD | ACTIVE | KSAM | MORNINGSTAR RATING   

 นโยบายลงทุน: ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศชื่อ FSSA Greater China Growth Fund (Class I-USD) 
(กองทนุหลกั) โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน้่อยกวา่ 80% ของ NAV ซึง่กองทนุหลกัลงทนุในหุ้นที่ออกโดยบริษัท
ที่มีแหลง่รายได้จากประเทศจีน ฮอ่งกง และไต้หวนั    

 เงนิปันผล: จา่ย 
 กลยุทธ์: Active management 
 ระดับความเส่ียง: 6 (กองทนุรวมตราสารทนุ) 
 นโยบายค่าเงนิ: ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนทัง้หมดหรือเกือบทัง้หมด 
 Total Expense Ratio: 1.0004% 
 ระยะเวลารับเงนิค่าขายคืน: T+4 
 Top Holdings: TSMC, Tencent holdings, Midea group, AIA Group และ China merchants bank 
 
 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือเผ ยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูตา่งๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว  
การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุม่ LHFG อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อน
การลงทนุ บริษัทไมร่ับผิดชอบตอ่ความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

SCBCHA

6m 12m 36m

Return -2.2% -5.6% -6.7%

Voltality 4.0% 19.8% 17.2%

Max Drawdown -9.6% -17.8% -37.8%

Expense Ratio 1.1% 1.1% 1.1%

S our c e : M or ni ngst a r t ha i l a nd a s of  3 1/ 7 / 2 5 6 6

Annualized

K-CHX

6m 12m 36m

Return -4.3% -7.2% -6.2%

Voltality 4.6% 23.7% 20.5%

Max Drawdown -11.9% -20.3% -41.8%

Expense Ratio 0.7% 0.7% 0.7%

S our c e : M or ni ngst a r t ha i l a nd a s of  3 1/ 7 / 2 5 6 6

Annualized

KF-HCHINAD

6m 12m 36m

Return -11.8% -7.3% -4.4%

Voltality 4.6% 35.4% 23.1%

Max Drawdown -15.4% -24.6% -45.4%

Expense Ratio 1.0% 1.0% 1.0%

S our c e : M or ni ngst a r t ha i l a nd a s of  3 1/ 7 / 2 5 6 6

Annualized


