
     

 

หน้า 1 จาก 1 

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

 

วนัพฤหสับดีที่ 3 สงิหาคม พ.ศ. 2566 

STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับลดลง หลงัปรับขึน้ติดตอ่กนัหลายวนั ประกอบกบัรับรู้ประเด็นทางการเมืองไปพอสมควรแล้ว ขณะปัจจยัแวดล้อมตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับลดลง

หลงั Fitch ratings ปรับลดอนัดบัความน่าเชื่อถือของ US ลงจาก AAA เป็น AA+ หากวนันี ้SETI/SET50I ปิดไมต่ ่ากวา่ 1,529/951 จดุ แนะคงน า้หนกัการลงทนุที่ 85% 
เพื่อลุ้นขึน้ตอ่   

 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่โรงไฟฟา้ เรามองวา่ราคาหุ้นลงมาตอบรับ sentiment เชิงลบไปมาก ขณะก าไร 2Q66F 
คาดจะเติบโตดี เชน่ BGRIM, GPSC, GULF; 2) หุ้นอิงเศรษฐกิจจีน ทางการจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจตอ่เน่ือง คาดหุ้นกลุม่ดงักลา่วจะเร่ิมฟืน้ตวัได้ เชน่ 
PTTGC, SCGP   

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) กนง. มีมติเอกฉันท์ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% โดยให้มีผลทนัที สง่ผลให้อตัราดอกเบีย้ขยบัขึน้จาก 2% เป็น 2.25% โดยถ้อยแถลงดมีูโทนเป็นบวกขึน้ 

การประชมุครัง้ถดัไปจงึประเมินมีโอกาสสงูขึน้ที่จะคงอตัราดอกเบีย้ 
2) ราคาน า้มนัดิบเร่ิมมีแรงขายท าก าไร หลงัปรับขึน้มามากหลงัซาอฯุ และรัสเซียตดัสินใจลดอปุทาน เชน่เดียวกบัก๊าซธรรมชาติที่ปรับลดลง -3.2%DoD เป็นอานิสงส์

เชิงบวกตอ่กลุม่โรงไฟฟา้ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF 
3) วานนีพ้รรคเพื่อไทย แถลงแยกทางกบัพรรคก้าวไกล พร้อมยกเลิก MOU ของ 8 พรรคร่วม เพื่อเดินหน้าจดัตัง้รัฐบาล เราประเมินความชดัเจนดงักลา่ว มีโอกาสมาก

ขึน้ที่จะสามารถจดัตัง้รัฐบาลได้เร็วกวา่การมีพรรคก้าวไกลอยูด้่วย ขณะนโยบายพรรคเพ่ือไทยสว่นใหญ่เน้นที่การกระตุ้นเศรษฐกิจ คาดเป็นบวกตอ่ AMATA, BBL, 
CK, CPALL, CRC, CPN, SCB, STEC, KBANK, KTB, WHA      

     
STOCK THEMATICS 
 CPALL (TP=73บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 โต +19.4%YoY และ +31.4%QoQ จาก 7-11 ที่มีก าไรเติบโตดีถึง +27%YoY และ บ.ยอ่ย MAKRO ที่ก าไรโต 5.6%YoY คาด

ก าไร 2Q66 ยงัเติบโตดีตอ่เน่ือง ได้ผลบวกจากอากาศร้อนจดั นทท. ตา่งชาติเพิ่ม หนนุยอดขายเคร่ืองดื่ม และ MAKRO+LOTUS ขายเคร่ืองท าความเย็นดีขึน้ 
 GPSC (TP=74บ.) “ซือ้” คาดก าไร 2Q66F เติบโตตอ่เน่ือง แม้คา่ Ft ปรับลดลง (พ.ค.-ส.ค. 66) แตย่งัได้รับปัจจยับวกจากต้นทนุก๊าซปรับลดลงด้วยอตัราที่มากกวา่ และ

ปริมาณน า้ของไซยะบรีุเพิ่มขึน้ตามปัจจยัฤดกูาล นอกจากนีย้งัมีปัจจยัหนนุการเติบโตระยะยาว จากการขยายพอร์ต Renewable ในตา่งประเทศ และ Battery value 
chain (ผ่านการร่วมทนุกบั PTT) ซึง่จะชว่ยหนนุสว่นแบง่ก าไรให้เพิ่มขึน้ 

 KBANK (TP=160บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 ปรับเพิ่มขึน้ QoQ, YoY เล็กน้อย จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิชว่ยหนนุ ตามแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ที่ปรับเพิ่มขึน้ แม้จะยงัมีปัจจยั
กดดนัจากปี 66-67 มีแนวโน้มการตัง้ส ารองสงู แตใ่นเชิงกลยทุธ์ประเมินราคาปัจจบุนัลงมาสะท้อนปัจจยัลบไปแล้วจนเทรดที่ PBV เพียง 0.58 เทา่ แนะทยอยสะสม  
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 88% 20% 20% 20% 12% 16% DELTA  HANA  KCE

ENERG 84% 20% 20% 20% 11% 14% BANPU  BCP  BCPG  BGRIM  ESSO  GULF  PTT  PTTEP  TOP  EA  GPSC  GUNKUL  IRPC  OR  SPRC

FASHION 82% 20% 20% 20% 10% 12% AURA

ICT 76% 20% 20% 20% 10% 6% ADVANC  INTUCH   TRUE FORTH

BANK 74% 20% 20% 20% 11% 3% BBL  KTB  SCB  TCAP  T ISCO  TTB

PROP 61% 20% 0% 20% 9% 12% AMATA  AP  CPN  MBK  SIRI  WHA  SPALI

PKG 61% 20% 0% 20% 9% 12% SCGP 

TRANS 57% 20% 0% 20% 10% 7% BEM  BTS  AAV  SJWD

CONS 54% 20% 0% 20% 9% 5% CK  STEC

PETRO 54% 20% 0% 20% 9% 5% IVL  PTTGC

FOOD 54% 20% 0% 20% 9% 5% CBG  CPF  TU

CONMAT 36% 0% 0% 20% 9% 7%

MEDIA 33% 0% 0% 20% 8% 5% PLANB 

AGRI 28% 0% 0% 20% 8% 0%

COMM 25% 0% 0% 0% 9% 16% CPALL  HMPRO  COM7  CRC

INSUR 22% 0% 0% 0% 8% 14% TIPH

FIN 22% 0% 0% 0% 8% 14%

TOURISM 16% 0% 0% 0% 9% 7% ERW

HELTH 15% 0% 0% 0% 9% 6% BDMS
Source: LHSEC Research
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