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รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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เคร่ืองชีก้ารใช้จ่ายภาคเอกชนอ่อนเเอลงเมื่อเทียบกบัเดือนก่อน เเม้ว่าการใช้จ่ายในหมวดบริการยงัคงเเข็งเเกร่ง เเละขยายตวัในระดบั
เลขสองหลกั 

• จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในเดือน ส.ค. อยู่ ท่ี  2.47 ล้านคน ลดลงเล็กน้อยจาก 2.49 ล้านคน ในเดือนก่อน โดย
นกัท่องเท่ียวจีนท่ีลดลงมาอยู่ท่ี 3.55 เเสนคน จากระดบั 4.10 เเสนคน  

• เคร่ืองชีก้ารใช้จ่ายภาคเอกชนอ่อนเเอลงเมื่อเทียบกบัเดือนก่อน โดยดชันีการบริโภคภาคเอกชน (PCI) (6.9% YoY vs. 7.3% 
เดือนก่อน) ชะลอตัวลง เเม้ว่าการใช้จ่ายในหมวดบริการยังคงเเข็งเเกร่งเเละขยายตัวในระดับสูง ขณ ะท่ีดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชน (PII) กลับมาหดตัวท่ี (-3.5% YoY vs. 1.3% เดือนก่อน) โดยเฉพาะยอดจดทะเบียนรถยนต์เชิงพาณิชย์ ( -
27.5%) ท่ีหดตวัในระดบัสงู   

• ส าหรับการใช้จ่ายภาครัฐในหมวดงบลงทุนไม่รวมเงินโอน พลิกกลับมาอยู่ในเกณฑ์หดตัว ( -3.8% YoY vs. 21.7% เดือน
ก่อน) จากการลดลงของค่าใช้จ่ายลงทนุด้านคมนาคมที่ได้เบิกจ่ายไปในช่วงก่อน   

• ด้านการส่งออกสินค้า (f.o.b.) ยังคงอยู่ในเกณฑ์หดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 11 (-1.8% YoY vs. -5.5% เดือนก่อน) ขณะท่ี
การน าเข้าสินค้ายงัหดตวัในระดบัสงู (-11.9% vs. -12.0% เดือนก่อน)   

 
Our view  

• ประมาณการเศรษฐกิจไทยในปัจจุบนัของเราอยู่ท่ี 3.0% ในปี 2023F และ 3.5% ในปี 2024F อย่างไรก็ดี แนวโน้มเศรษฐกิจ
ในปีหน้ามีความเสี่ยงด้านสูงจากมาตรการกระตุ้นก าลังซือ้และการใช้จ่ายของครัวเรือนของรัฐบาล โดยเฉพาะโครงการ 
Digital Wallet และการปรับขึน้ค่าแรงขัน้ต ่าในระดับขยายตัวสองหลัก ซึ่งยังคงขาดรายละเอียดท่ีชัดเจนของมาตรการ
ดงักล่าว ขณะท่ีความล่าช้าของงบประมาณประจ าปี FY2024 มีความเป็นไปได้ท่ีจะล่าช้าลากยาวไปจนถึงช่วงไตรมาส 2 
ของปีหน้า ซึ่งจะท าให้กระทบต่อการเบิกจ่ายงบประมาณ โดยเฉพาะในส่วนของงบลงทนุ เนื่องจากมีโครงการ ท่ีอยู่ในภาระ
ผกูพนัเพียงราว 1 แสนล้านบาท (vs. เทียบกบัวงเงินของงบลงทนุในร่างฯ งบประมาณใหม่ที่ราว 7.2 แสนล้านบาท) 

• ด้านอัตราดอกเบีย้นโยบาย การประชุม กนง. ล่าสุด (27 ก.ย.) ได้ส่งสัญญาณชัดเจนว่าระดับอัตราดอกเบีย้นโยบายใน
ปัจจุบนัได้อยู่ท่ีระดบัสงูสดุแล้ว (ท่ี 2.50%) ขณะท่ีเรามองว่าการส่งออกและโมเมนตมัเศรษฐกิจในประเทศท่ีอ่อนแอ รวมทัง้
มาตรการภาครัฐท่ีช่วยเหลือเร่ืองค่าไฟและราคาน า้มนัดีเซล จะช่วยจ ากดัแรงกดดนัเงินเฟ้ออย่างน้อยได้จนกระทัง่สิน้ปี ช่วย
ท าให้เงินเฟ้อลดลงได้ราว  0.3% 

• อย่างไรก็ดี ส าหรับปีหน้า ความเสี่ยงด้านสงูของเงินเฟ้อยงัคงมีอยู่เช่นกนั แต่ขึน้อยู่กับพฒันาการของราคาสินค้าโภคภณัฑ์ 
(รวมทัง้ราคาน า้มันดิบและราคาสินค้าเกษตร ซึ่งอย่างหลังเกิดจากความเป็นไปได้จากปัญหาภัยแล้งท่ีอาจรุนแรง) และ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ ◼ 

 

 

 

 

 

 

 

ECONOMICS : เคร่ืองชีก้ิจกรรมทางเศรษฐกิจในเดือน ส.ค. หลายภาคส่วน 
อาท ิดัชนีการบริโภคและการลงทนุภาคเอกชน ชะลอตัวลง 

กระแสเศรษฐกิจ                ที่มา : TISCO ECONOMIC STRATEGY UNIT ( ESU ) 
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