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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยแกวง่แคบ ยงัไมมี่ปัจจยัหนนุใหมท่ี่ชดัเจนนกั แตด้่วยราคาที่ปรับลงมาจนมีมลูคา่ที่คอ่นข้างถกู ประกอบกบัความเสี่ยงทางลงที่จ ากดั หลงัซมึซบั

ปัจจยัลบไปมาก และใกล้เข้าสูช่ว่งการรายงานผลการด าเนินงาน 3Q66 เราจึงมองเป็นจงัหวะเพิ่มน า้หนกัการลงทนุ อยา่งไรก็ตาม ตลาดวนันีอ้าจมีความผนัผวนสงู 
เน่ืองจากคา่เงินที่ทะล ุ37 บาท/ดอลลาร์ แนะน าให้จบัตาเฝ้าระวงัอยา่งใกล้ชิด โดยเฉพาะที่ระดบัจ ากดัความเสี่ยงของ SETI/SET50I ที่ 1,460/890 จดุ 

 ในเชิงกลยทุธ์ ในชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นอิงการท่องเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั 
หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถานสามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้น
กลุม่ที่คาดได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL, SJWD; 3) หุ้นที่ได้ประโยชน์
จากทิศทางของราคาน า้มนั ได้แก่ PTTEP, TOP, SPRC 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) World bank ปรับประมาณ GDP ไทยปี 66 และ 67 ลงเล็กน้อย จากเดิมที่ 3.6% และ 3.7% ตามล าดบั เหลือ 3.4% และ 3.5% ตามล าดบั จากการสง่ออกที่ออ่นแอ 

โดยระดบัการเติบโตดงักลา่วอยูใ่นระดบัเกือบต ่าสดุเม่ือเทียบกบักลุม่อาเซียน  
2) เรายงัแนะน าให้เน้นกลุม่ที่ได้ประโยชน์จากการใช้จา่ยและท่องเที่ยวในประเทศ ซึง่เป็นตวัขบัเคลื่อนเศรษฐกิจส าคญัของไทยทัง้ปีนีแ้ละปีหน้า อีกทัง้ยงัได้มาตรการ

ภาครัฐชว่ยหนนุ เราชอบ AAV, ADVANC, AOT, BA, BH, CPALL, CPN, ERW 
3) วนันีค้า่เงินบาทออ่นคา่ทะล ุ37 Baht/USD ตามทิศทางดอลลาร์ที่แข็งคา่ จากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐอเมริกาที่ปรับขึน้ต่อ จากแนวโน้มที่ Fed จะปรับขึน้

อตัราดอกเบีย้อีก 1 ครัง้ภายในสิน้ปีนี ้มองเป็นบวกตอ่หุ้นกลุม่สง่ออก เชน่ ITC, TU, HANA, KCE, SCGP  

STOCK THEMATICS  
 CPALL (TP=76บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโต +8%QoQ, +48%YoY โดดเดน่สดุในกลุม่ค้าปลีก จากก าไรของธุรกิจ 7-11 ที่เติบโตโดดเดน่ราว 59% YoY มาชว่ยหกัล้าง

ก าไรของ CPAXT ซึง่เป็น บ.ย่อย ที่ลดลง 3.6% YoY เป็นผลให้นกัวิเคราะห์ของเราปรับประมาณการก าไรปี 66-67 ขึน้ ทัง้นีเ้รามองวา่ CPAXT ได้ผ่านจดุต า่สดุแล้ว และ
จะกลบัมาเติบโตใน 2H66 หลงัออกหุ้นกู้สกลุเงินบาท มาช าระเงินกู้สกลุเงินดอลลาร์แล้ว จะชว่ยให้ CPAXT ประหยดัดอกเบีย้จา่ยไตรมาสละ 300 ล้านบาท 

 HANA (TP=65บ.) “ซือ้เก็งก าไร” คาดผลการด าเนินงานน่าจะผ่านจดุต ่าสดุไปแล้ว และจะทยอยฟืน้ตวัได้ตามธุรกิจที่เป็นลกูค้าของบริษัท ประกอบกบัคา่เงินบาทที่
ออ่นคา่แตะ 37 Baht/USD และธปท. ปรับประมาณการการเติบโตของมลูคา่การสง่ออกในปีหน้าขึน้ ถือเป็น sentiment เชิงบวก    

 SCGP (TP=50บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง QoQ ตามต้นทนุกระดาษและคา่ขนสง่ที่ลดลง คาด 3Q66F ก าไรฟืน้ตวัตอ่เน่ือง QoQ และมีโอกาสเห็นการฟืน้ตวั 
YoY ได้ใน 4Q66F เน่ืองจากเป็นชว่งเทศกาลหนนุความต้องการสินค้าเพิ่มขึน้ และได้ sentiment เชิงบวกจาก PMI ของจีนที่ออกมาคอ่นข้างดี   

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents October 2, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ICT 81% 20% 20% 20% 10% 11% ADVANC  JMART

INSUR 63% 20% 0% 20% 10% 13% BLA  TLI  TQM

HELTH 59% 20% 0% 20% 10% 9% BCH  BH  CHG

FOOD 36% 0% 0% 20% 9% 6% CBG  TU

TOURISM 34% 0% 0% 20% 9% 5% ERW  CENTEL

PKG 32% 0% 0% 20% 9% 3%

AGRI 28% 0% 0% 20% 8% 0%

MEDIA 22% 0% 0% 0% 7% 15%

BANK 19% 0% 0% 0% 9% 9% TCAP  TTB

AUTO 18% 0% 0% 0% 9% 10%

PROP 18% 0% 0% 0% 8% 10% MBK

TRANS 17% 0% 0% 0% 9% 8%

CONMAT 15% 0% 0% 0% 8% 8%

FASHION 15% 0% 0% 0% 10% 6% AURA

COMM 15% 0% 0% 0% 9% 6% COM7  MEGA

FIN 15% 0% 0% 0% 9% 6% JMT 

ENERG 14% 0% 0% 0% 9% 5% BCP  ESSO  PTTEP

ETRON 14% 0% 0% 0% 9% 5% HANA  KCE

CONS 12% 0% 0% 0% 8% 3%

PETRO 11% 0% 0% 0% 8% 3%

Source: LHSEC Research
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