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งบรวม 1Q66E 4Q65 1Q65 % y-y % q-q

ก ำไร 3,724 3,847 3,195 16.6 -3.2

EPS 0.04 0.04 0.03 16.4 -3.2

 คาดก าไร 1Q66 เพ่ิมข้ึน 16.6% y-y แต่ลดลง 3.2% q-q: คาด TTB จะมีก าไร 1Q66 3.7 พันลบ. ถึงแม้จะคาด
ว่าสินเช่ือจะหดตัวลง แต่การปรับส่วนผสมของพอร์ตสินเช่ือ และการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียเงินกู้จะท าให้รายได้
ดอกเบ้ียเพ่ิมสูงข้ึน นอกจากน้ียังคาดว่าการต้ังส ารองจะลดลงด้วย แต่เม่ือเทียบกับ 4Q65 คาดว่าก าไรจะลดลง 
3.2% q-q เน่ืองจากรายได้ดอกเบ้ียท่ีลดลงตามการหดตัวของสินเช่ือ และค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมข้ึนมาก จาก
การกลับมาจ่ายเงินสมทบกองทุนฟ้ืนฟู ฯ ในระดับปกติ ถึงแม้จะคาดว่าการต้ังส ารอง และค่าใช้จ่ายจะลดลงก็
ตาม

 สินเช่ืออาจหดตัว แต่ NPL ก็อาจจะลดลงได้: คาดว่าสินเช่ือของ TTB ในไตรมาสน้ีอาจจะหดตัวลง ส่วนนึงน่าจะ
เป็นผลจากการช าระคืนของลูกค้า อีกส่วนนึงอาจจะเป็นเพราะความพยายามในการลดระดับ NPL ลง ซ่ึงท าให้
คาดว่าปริมาณ NPL ของ TTB จะยังคงลดได้อีก แต่การท่ีสินเช่ือหดตัวด้วยอาจจะท าให้สัดส่วน NPL ต่อสินเช่ือ
ไม่ลดลงได้

 คงประมาณการก าไร และราคาพ้ืนฐาน: คงประมาณการก าไรปี 66 ไว้ท่ี 14.9 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 4.9% y-y รายได้
ดอกเบ้ียยังเพ่ิมข้ึน แต่การยังต้ังส ารองสูง และการจ่ายเงินสมทบกองทุนฟ้ืนฟูฯในระดับเดิมท าให้ก าไรเพ่ิมไม่
มาก

คาด TTB จะเป็นธนาคารท่ีมีก าไร 1Q66 เด่นท่ีสุดเม่ือเทียบ 
y-y โดยคาดจะมีก าไร 3.7 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 16.6% y-y สินเช่ือ
อาจจะหดตัว แต่รายได้ดอกเบ้ียจะยังเพ่ิมข้ึนได้ จากการปรับ
ส่วนผสมของพอร์ตสินเช่ือ และการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย
เงินกู้ อย่างไรก็ตามคาดสินเช่ือในช่วงท่ีเหลือของปีจะเร่งตัว
ข้ึนจาก Motor show คงราคาพ้ืนฐาน 1.66 บาท ยังแนะน า
“ซ้ือ”

TP’66: 1.66

4 เมษายน 2566

TTB : คาดก าไรเด่นสุดในกลุ่มเม่ือเทียบy-y
ซ้ือ
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