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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทยแกวง่แคบ หลงัปรับขึน้ติดตอ่กนัหลายวนั เราประเมิน ณ ปัจจบุนั SETI รับรู้ปัจจยัลบไปมากแล้ว สง่ผลให้ความเสี่ยงด้านลง (downside risk) ต ่า 

จงึยงัแนะให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 85%   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 4 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, KTB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก คาดวา่ 2H66 มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ AH, HANA, KCE; 4) หุ้นกลุม่ที่ได้
ประโยชน์จากเศรษฐกิจจีน จากการคาดการณ์วา่จะฟืน้ดีขึน้ใน 2H66 เชน่ IVL, PTTGC, SCGP  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) วานนีพ้รรคก้าวไกล-เพื่อไทย แถลงผลการเจรจาระหวา่งพรรคร่วม โดยจะเสนอชื่อ “นาย วนัมหูะมดันอร์ มะทา” ชิงต าแหน่งประธานสภาฯ เราประเมินการเสนอชื่อ

บคุคลที่สาม สะท้อนแรงกดดนัที่มีต่อพรรคก้าวไกล และยงัคงมีโอกาสที่จะเกิดการพลิกขัว้ทางการเมือง แนะทยอยสะสมหุ้นที่คาดจะได้รับผลกระทบจากนโยบาย
พรรคก้าวไกลที่ราคาหุ้นปรับลงมามาก เชน่ BEM, BGRIM, GULF, CPALLรวมถึงหุ้นอิงการเมือง เชน่ SC, SIRI 

2) เราประเมินกลุม่ทอ่งเที่ยว และเก่ียวข้องจะยงัเป็นแรงหนนุชว่ยเศรษฐกิจส าคญัในปีนี ้มองเป็นจงัหวะในการสะสม BH, BDMS, CENTEL, ERW  
3) ชว่ง 3 วนั ย้อนหลงัพบวา่นกัลงทนุตา่งชาติเร่ิมกลบัมาซือ้สทุธิ และหากประเมินข้อมลูจาก NVDR พบวา่หุ้นที่มีการซือ้สทุธิ คือ KBANK, SCB, DELTA, TTB, 

GPSC เป็นต้น โดยแรงซือ้ที่โดดเดน่ กระจกุตวัที่หุ้นกลุม่ธนาคารพาณิชย์ ซึ่งคาดจะได้ประโยชน์จากการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ในครัง้ถดัไป 
        

STOCK THEMATICS 
 BDMS (TP=35บ.) “ซือ้” ผู้บริหารคงเป้ารายได้ปีนีโ้ต 6-8%YoY ขณะเป้า EBITDA Margin อยูท่ี่ 24% ประเมิน 2Q66 รายได้โต 5%YoY ใกล้เคียง 1Q66 เพราะรายได้

โควิด 2Q65 ยงัสงู ขณะ 2H66 คาดเห็นการเติบโตที่ชดัเจนขึน้มากทัง้รายได้และก าไร จากฐานรายได้โควิดที่ต ่าลงและผู้ ป่วยตา่งชาติกลบัมา คาดหนนุก าไรปีนีโ้ต 10% 
 CPALL (TP=73บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 โต +19.4%YoY และ +31.4%QoQ จาก 7-11 ที่มีก าไรเติบโตดีถึง +27%YoY และ บ.ยอ่ย MAKRO ที่ก าไรโต 5.6%YoY คาด

ก าไร 2Q66 ยงัเติบโตดีตอ่เน่ือง ได้ผลบวกจากอากาศร้อนจดั นทท.ตา่งชาติเพิ่ม หนนุยอดขายเคร่ืองดื่ม และ MAKRO+LOTUS ขายเคร่ืองท าความเย็นดีขึน้    
 KBANK (TP=160บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 -4.2%YoY แต ่+237%QoQ ถือเป็นหุ้นที่ได้ประโยชน์จากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจในประเทศ + การเร่งสินเชื่อรายย่อย

ผลตอบแทนสงู และการเพิ่มขึน้ของ NIM ตามการปรับขึน้ของอตัราดอกเบีย้ คาดจะชว่ยหนนุก าไร FY66 เติบโตดี + คาด กนง. ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีกอยา่ง
น้อย 0.25% 
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

ENERG 74% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 20% 20% PTT  BCP  PTTEP  CKP  OR

BANK 73% 4% 6% 10% 6% 4% 8% 5% 9% 20% SCB  KTB

CONMAT 65% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 13% 15% 20%

FIN 55% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 9% 10% 20% MTC

PETRO 54% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 20% 0% IVL  PTTGC

COMM 52% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 9% 7% 19%

TOURISM 50% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 5% 16% 0% MINT

PROP 48% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 9% 20% SIRI  WHA

TRANS 48% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 15% 0% BTS  BEM

ICT 47% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 9% 6% 15%

CONS 42% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 9% 17% 0% CK

HELTH 40% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 10% 5% 19%

PKG 40% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 3% 7% 20%

FOOD 30% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 4% 20%

ETRON 30% 0% 0% 0% 0% 4% 8% 6% 8% 4% HANA

INSUR 26% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 0% 20%

AGRI 26% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 0% 20%

MEDIA 10% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 5%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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