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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,529.01 จุด ลดลง 21.27 จุด (-1.37%) มูลค่าซื้อขาย 51,342.55 ล้าน ปรับตัวลงตาม 
Sentiment ตลาดหุ้นต่างประเทศรบัแรงกดดันฟิทซ์ห่ันเครดิตสหรฐั รวมทั้งปัจจัยการเมืองในประเทศ
ยงัไม่ชดัเจน การจัดต้ังรฐับาลยดืเยือ้ไปอีกอยา่งน้อย 2 สัปดาห์กระทบความเชือ่มั่น

Research Highlight: ปัจจัยการเมืองในประเทศยงักดดัน

Update ประเด็น
ทางการเมือง

• วานน้ีตลาดปรบัตัวลงจานรบัประเด็นทางการเมืองที่ส่อแววยืดเยื้อในการจัดต้ังรฐับาลหลังมีการ
เล่ือนประเด็นที่ส าคัญถึง 3 ประเด็นได้แก่ 1. ศาล รธน. เล่ือนการพิจารณาค ารอ้งของผู้ตรวจการ
แผ่นดิน ในเรือ่งการเสนอชื่อคุณพิธา เพื่อโหวตนายกฯ ซ้ารอบที่ 2 ถือเป็นการเสนอญัตติซ้าและขัด
กับ รธน. หรือไม่ โดยเล่ือนไปเป็นวันที่ 16 ส.ค. 2. พรรคเพื่อไทยเล่ือนการเปิดตัวว่าที่พรรคร่วม
รฐับาล และ 3. ประธานสภาเล่ือนโหวตนายกรฐัมนตร ี

• เป็น sentiment เชิงลบต่อภาพการลงทุนในประเทศ โดย SET จะ overhang ต่อเน่ือง รบัความไม่
แน่นอนการจัดต้ังรฐับาลล่าชา้ กระทบต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ความเชื่อมั่นของนักลงทุน และ
งบประมาณรายจ่ายภาครฐัที่จะเล่ือนออกไปสูงถึง 3 ปี งบประมาณ

ซ า อุ ฯ ล ด ก า ร
ผลิต+รัสเซียลด
การส่งออกน้ามัน

• วานน้ีราคามันดิบ WTI ดีดตัวขึ้นกว่า 2 ดอลล่าร์ปรับตัวขึ้นเหนือ 81 ดอลล่าร์ฯได้ หลัง
ซาอุดีอาระเบียประกาศปรับลดก าลังการผลิตน้ามันลงอีก 1 ล้านบารเ์รลต่อวัน รวมถึงรัสเซียได้
ประกาศจะลดการส่งออกน้ามันจ านวน 300,000 บารเ์รลต่อวนัในเดือนกันยายนที่จะถึงน้ีเชน่กัน

• มองเป็นปัจจัยหนุนต่อกลุ่มน้ามัน ได้แก่ PTTEP PTT TOP SPRC

สหรัฐฯประกาศ
ตัวเลขการจ้าง
ง า น ม า ก ก ว่ า 
คาด+ ตลาดหุ้น
ผันผวน

• สหรฐัฯได้ประกาศตัวเลขการจ้างงานภาคเอกชนออกมาเพ่ิมข้ึน 324,000 ต าแหน่ง มากกว่าที่ตลาด
คาดไวท้ี่ระดับ 175,000 ต าแหน่ง

• โดยวานน้ีตลาดหุ้นสหรฐัฯมีการปรบัตัวค่อนข้างผันผวน ในช่วงแรกดัชนีดาวน์โจนส์ปรบัตัวลงแรง
กว่า 100 จุด ถูกกดดันจากที่ฟิตซ์ เรตต้ิงปรบัลดความน่าเชื่อถือของสหรฐัฯลงจาก AAA สู่ระดับ 
AA+ ท าให้ Bond Yield 10 ปี ของสหรฐัฯปรบัตัวข้ึนเหนือ 4% เป็นระดับสูงสุดในรอบปี ส่งผลลบต่อ
ตลาดสินทรพัยเ์สี่ยงโดยรวม ด้านดัชนี VIX ที่เป็นมาตรวัดความกังวลของนักลงทุนปรบัตัวขึ้นสูงสุด
ต้ังแต่เดือน มิถุนายนที่ผ่านมา 

• อย่างไรก็ดีในช่วงท้ายของตลาดมีแรงซื้อเก็งก าไรของนักลงทุนเข้ามาท าให้ปรบัตัวกลับมาเป็นบวก 
โดยนักลงทุนจับตาผลประกอบการบรษัิทแอปเปิ้ ลและอเมซอนที่คาดประกาศหลังตลาดหุ้นสหรฐัฯ
ปิดวนัน้ี และตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรที่ประกาศในคืนวนัน้ี

สั ป ด า ห์ ห น้ า
ติดตาม

• 7 ส.ค. : อัตราเงินเฟ้อของไทยเดือน ก.ค.
• 8 ส.ค.: ดลุการค้า (มิ.ย.)ของจีนและสหรฐัฯ 
• 9 ส.ค.: อัตราเงินเฟ้อของจีนเดือน ก.ค. // สินค้าคงคลังน้ามันดิบของสหรฐัฯ
• 10 ส.ค.: อัตราเงินเฟ้อของสหรฐัฯเดือน ก.ค. // จ านวนคนที่ยื่นขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรกของ

สหรฐัฯ
• 11 ส.ค. : ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI)ของสหรฐัฯ เดือน ก.ค.

Investment
Strategy

• ประเมิน SET ปรบัตัว Sideway to Sideway down แนะน า Trading ในกรอบ 1520-1545
• แนะน า Selective buy หุ้นกลุ่ม Bluechip ที่ %YTD ติดลบ (Laggard) และมี Beta น้อยกว่า 1 

เพื่อรองรบัความเสี่ยงจากปัจจัยทางการเมืองและแนวโน้ม ศก. ที่ถดถอยทั่วโลกได้แก่ KBANK BBL
BDMS ADVANC LH หุ้น DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO หุ้น
กลุ่ม Defensive อยา่งกลุ่มโรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … B H
• แนวโน้มก าไรสุทธิ 2Q66 คาดลดลงเล็กน้อย QoQ เน่ืองจากปัจจัยฤดูกาล 
โดยในช่วง 2Q66 จะเป็นช่วงที่มีวันหยุดยาวมากและเป็นช่วงรอมฎอน แต่จะ
เพิ่มได้ YoY ในระดับ double digit (ต่อเน่ืองเช่นเดียวกับช่วง 1Q66 ที่โตขึ้น
กว่า 118.4%YoY จากฐานที่ต่ามากในปี 65) ซึ่งโดยหลักการเติบโตจะมา
จากรายได้คนไข้ต่างชาติทีคาดจะยังเติบโตได้ในระดับ double digit 
เช่นเดียวกันกับช่วง 1Q66 ที่เพิ่มขึ้นกว่า 78.0%YoY และจะมีแนวโน้ม
เช่นเดียวกันไปตลอดทั้งปี สามารถชดเชยรายได้โควิดที่หายไปได้

• โดยยังมองผู้ป่วยจากตะวันออกกลาง ผู้ป่วยชาวจีน และผู้ป่วยกลุ่มประเทศ 
CLMV เพิ่มขึ้นเป็นส าคัญ ทั้งน้ีผู้ป่วยต่างชาติที่ fly-in เข้ามารกัษาจะเป็น
ผู้ป่วยโรคซับซ้อนที่มีความรุนแรง มองว่ารายได้เฉล่ียต่อบิลมีแนวโน้ม
เพิ่มขึ้น รวมถึงมีการปรับค่ารักษาพยาบาลให้สอดคล้องกับค่าใช้จ่ายที่
เพิ่มขึ้น ท าให้แนวโน้มอัตราก าไรขั้นต้นปรบัตัวดีขึ้น คาดจะดีกว่าในช่วงก่อน
โควิด-19 เล็กน้อย และด้านค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารจะกลับมาท าได้
ดีใกล้เคียงช่วงก่อนเกิดโควิด-19 ที่ระดับ 17%

• ด้านราคาจากประมาณการเดิมในช่วงต้นปีเราแนะน า ซื้อ ที่ราคาเป้าหมาย 
240 บาท อิงวิธี DCF แต่เน่ืองจากช่วง 1Q66 คนไข้ต่างชาติกลับเข้ามา
รกัษามากกว่าที่เราประมาณการเอาไว้มาก รายได้และก าไรสุทธิคิดเป็น 
28.4% และ 33.2% ของประมาณการเดิมแล้ว มีโอกาสที่จะปรบัประมาณ
การขึ้นหากผลประกอบการ 2Q66 ออกมาดีกว่าคาด 

• ในเชิง sentiment เป็นอีก 1 หุ้นรบัความผันผวนได้ดีท่ามกลางความผันผวน 
จากปัจจัยต่างประเทศ และความไม่แน่นอนของปัจจัยทางการเมืองที่ยัง
ยืดเยื้อ

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดลบ ท่ามกลางการซื้อขายที่ผัน
ผวนตลอดวัน โดยตลาดถูกกดดันจากการพุ่งขึ้นของ
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐั และการที่ฟิทช์ 
เรทต้ิงส์ประกาศลดอันดับความน่าเชื่อถือของสหรัฐ 
ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขจ้างงานนอก
ภาคเกษตรของสหรฐัในวันน้ี
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ เป็นระดับต่าสุดในรอบ 3 
สัปดาห์ โดยนักลงทุนเทขายหุ้น เน่ืองจากผิดหวังกับการ
เปิดเผยผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบียน และวิตก
กับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีเพ่ิมขึ้นในสหรฐั
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดพุ่งขึ้นกว่า 
2% ดอลลาร์ขานรับแนวโน้มอุปทานน้ามันตึงตัว 
หลังจากซาอุดีอาระเบียขยายเวลาการปรบัลดก าลังการ
ผลิตน้ามัน และรสัเซียประกาศลดการส่งออกน้ามัน
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบติดต่อกัน
เป็นวันที่ 3 เน่ืองจากการพุ่งขึ้นของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐยังคงเป็นปัจจัยกดดันตลาด 
ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขจ้างงานนอก
ภาคเกษตรของสหรฐัในวันน้ี เพ่ือประเมินแนวโน้มอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด)


