
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

งบรวม 2Q66E 1Q66 2Q65 % y-y % q-q 6M66E 6M65 % y-y

ก ำไร 3,065 3,850 1,531 100.3 -20.4 6,915 4,925 40.4

EPS 0.26 0.33 0.13 100.3 -20.4 0.59 0.42 40.4

 คาด 2Q66 ก าไรสุทธิอ่อนตัว: ทางฝ่ายคาด 2Q66 มีก าไร 3,065 ลบ. (-20.4% q-q, +100.3% 
y-y) สาเหตุหลักเน่ืองจากคาดบริษัทมีผลขาดทุน FX loss ประมาณ 750 ลบ. จากก าไรไตรมาสก่อน 
262 ลบ. อย่างไรก็ตามหากตัดรายการขาดทุน FX loss คาดว่าการด าเนินงานปกติยังดีข้ึนต่อเน่ือง 
+4% q-q เน่ืองจากคาดว่าปริมาณขาย EGAT และลูกค้าอุตสาหกรรมท่ีเพ่ิมสูงข้ึน แม้ว่าราคาขาย
คาดว่าจะลดลงเล็กน้อย เน่ืองจากการเปล่ียนเช้ือเพลิงน ้ ามันดีเซลกลับมาใช้ก๊าซธรรมชาติส าหรับ
โรงไฟฟ้า IPP และค่า Ft ท่ีลดลงของโรงไฟฟ้า SPP อย่างไรก็ตาม คาดว่าจะได้รับการชดเชยจาก
ราคาก๊าซธรรมชาติท่ีลดลงราว 20% ด้านส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมคาดว่า +1.8% q-q โดยหลัก
จาก INTUCH และ PTTNGD ประมาณ 400 ลบ. ช่วยชดเชยการขาดทุนจากโรงไฟฟ้า Jackson ใน
สหรัฐฯ ประมาณ 268 ลบ. ท าให้ โดยรวมคาดว่าก าไรปกติยังโตได้ประมาณ 4%q-q ส่วนมุมมองคร่ึง
ปีหลังทางฝ่ายคาดว่ายังโตได้จากโครงการ COD ใหม่ (GPD unit 2, 663 MW.) และราคาก๊าซ
ธรรมชาติท่ีมีแนวโน้มอ่อนตัวลง คงค าแนะน า “ซ้ือ” ราคาพ้ืนฐาน 58 บาท

คาดการณ์ก าไรสุทธิ 2Q66 ลดลง q-q เน่ือง
จากขาดทุนอัตราแลกเปล่ียน แต่ก าไรปกติยังโต
ได้ มุมมองคร่ึงปีหลังยังโตได้จากโครงการใหม่
และราคาก๊าซธรรมชาติอ่อนตัวลง และทางฝ่าย
คงค าแนะน า “ซ้ือ” ราคาพ้ืนฐาน 58 บาท

TP’66: 58.00
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