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 Oil: ราคาน ้ามันดบิปรับตัวรบีาวน์ขึน้หลังจากทีซ่าอุดอิาระเบยีประกาศขยายเวลาลด

ก าลังการผลติโดยสมัครใจ 1 ลา้นบาร์เรลต่อวัน ออกไปอีกหนึ่งเดือนสิน้สุดเดือน
กันยายนนี้ รวมถงึรัสเซยีก็จะมกีารลดการสง่ออกน ้ามันของตนเองลง 3 แสนบารเ์รลตอ่
วันในเดอืนกนัยายนนีด้ว้ยเชน่กนั 

 Our take: มองข่าวดังกล่าวเป็นปัจจัยบวกต่อกลุ่ม Oil & Gas ในภาพรวม ซึง่ในสว่น
ของ Sub-sector นัน้ เรายังคงชืน่ชอบกลุ่มโรงกลั่นต่อไปในสภาวะทีค่่าการกลั่นยังคง
ยนือยูไ่ดใ้นระดับสงู อยา่งไรก็ตามในทางกลับกนั มองขา่วดังกลา่วเป็น Sentiment เชงิ
ลบ ต่อกลุ่มโรงไฟฟ้า ทีอ่าจจะเผชญิกับตน้ทุนพลังงานทีส่งูขึน้ในชว่งถัดไป จนสง่ผล
กระทบตอ่อตัราการท าก าไรอกีครัง้ได ้

 Continuously hawkish: ส่วนปัจจัยทีม่องขา้มไม่ไดเ้ลยก็คอื ผลกระทบของราคา
พลังงานที่อยู่สูง ที่จะส่งผลกระทบต่อไปยังแรงกดดันเงนิเฟ้อทั่วโลกใหป้รับสูงขึน้
ในชว่งถัดไป โดยเฉพาะอยา่งยิง่เมือ่เราเขา้สูช่ว่งไตรมาส 4 ทีฐ่านปีกอ่นจะเริม่ลดต ่าลง 
ส่งผลใหแ้นวนโยบายการเงนิทั่วโลกมโีอกาสเปิดความเสีย่งทีจ่ะอยู่ในโหมดเขม้งวด
ยาวนานกวา่ทีห่ลายคนคาดคดิ 

  
 รปูที ่1: EYG ของตลาดหุน้ไทย (เทยีบ 10y UST yield) ท าจดุต า่สดุใหมข่องรอบ 
บง่ชีถ้งึความไมน่า่สนใจของตลาดหุน้ไทยในสายตาของนกัลงทนุตา่งชาต ิ
 

 
Source: Bloomberg 
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รปูที ่2: ความเชือ่ม ัน่ผูป้ระกอบการคา้ปลกี จ าแนกตามประเภทรา้นคา้ 
 

 
Source: BoT 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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