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        MARKET WRAP  
 เช้านีต้ลาดเด้งกลบัจากทีล่งเม่ือวาน มีความกงัวลในเร่ือง นรม. ไม่มาก 
 SETI/SET50I ปิดต า่กวา่ 1,534/954 จดุ ถือวา่โมเมนตมัระยะสัน้เป็นลบ  
 ในเชิงกลยทุธ์ เราแนะน าคงน า้หนกัหุ้นที่ระดบั 70% รอซือ้คืนเม่ือออ่นตวั 

                                                                      STOCK GRAB  

 

 

 

 

 

 

CPN | ซือ้ | TP=80 บ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 GULF | ซือ้ | TP=77 บ. 

CRC ซือ้ | TP=50 บ. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ก าไรปกติ 1Q66 +11.3%QoQ, +39.4%YoY หลกัๆ 
มาจากการปรับสว่นลดคา่เชา่ลงมาอยูใ่นระดบัปกติ
ชว่งก่อนโควิดแล้ว จาก traffic ที่เพ่ิมขึน้ตามการฟืน้
ตวัของนทท.ตา่งชาติ+ภาคการทอ่งเที่ยวในประเทศ      

 คาดก าไร 2Q66 โตทัง้ QoQ และ YoY หลกัมาจาก
การปรับค่าบ ารุงส่วนกลางขึน้ตามต้นทุนค่าไฟฟ้า  
+ธุรกิจที่อยูอ่าศยัเร่ิมโอนคอนโดใหม ่2 โครงการ 

 คาดก าไรปีนี ้+19%YoY ตาม traffic ที่เพ่ิมขึน้ หนนุ 
การปรับส่วนลดค่าเช่าลงสู่ระดบัปกติ และมีรายได้
พืน้ที่เช่าเพิ่มจากโครงการมาร์เช่ ทองหล่อ และ
เซ็นทรัล เวสวิลล์ 

 แนวรับ=65/66 แนวต้าน=70/71.5 

 ก าไร 1Q66 +93%YoY, +21%QoQ รับผลบวกจาก
ภาคการทอ่งเที่ยว หนนุ SSSG ธุรกิจอาหาร +8% 
YoY แฟชัน่ 31% YoY ขณะ GPM ดีขึน้ตอ่เน่ือง 
จากอานิสงส์ Product mix ของสินค้ากลุม่แฟชัน่ที่
ปรับตวัดีขึน้มาก 

 2Q66 รับผลบวกของอากาศร้อนจดัท าให้คนไทย
เดินเที่ยวห้างและจบัจา่ยใช้สอยในห้างเพิ่มขึน้ 

 คาดก าไรปี 66 จะเติบโตดีเกิน 25% YoY ได้รับ
อานิสงส์การฟืน้ตวัตอ่เน่ืองของภาคการทอ่งเที่ยว 

 แนวรับ=37/38 แนวต้าน=41/42 
 

IVL | ซือ้ | TP=43.5 บ. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TIDLOR | ซือ้ | TP=29 บ. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 แนวโน้มก าไรปกติ 2Q66F เพ่ิมขึน้ QoQ จาก
ปริมาณขายเพ่ิมขึน้ตามฤดกูาลจากฐานต ่า+1Q66 
มีหยดุซอ่มบ ารุงของโรง MTBE และ MEG+ต้นทนุ
พลงังานลดลง ขณะที่ Core EBITDA/ตนั ทรงตวั 

 คาดก าไรปกติ 2H66F จะเดน่กวา่คร่ึงแรกของปี
จากปริมาณขายเพ่ิมขึน้จากฐานต า่ อปุสงค์เพ่ิมขึน้
ในชว่งปลายปีและอตัราก าไรจะดขีึน้จากราคาขาย
ฟืน้ตวั 

 Valuations น่าสนใจด้วย P/B 1.0x   โดยราคาหุ้น
ยงัปรับขึน้ช้ากวา่หุ้นปิโตรเคมีตวัอื่น (PTTGC) 

 แนวรับ=32/33 แนวต้าน=35/36 

 ก าไร 1Q66 ยงัโตดีเทียบ QoQ และเพ่ิมขึน้เล็กน้อย
เทียบ YoY โดยยงัรักษาการเป็นหนึ่งในผู้น าตลาด 
โดยมีสว่นแบง่ตลาดที่ 29% 

 ยงัคงเป้า Loan Growth  แตล่ดเป้า credit cost 
และ ลดเป้า NPL มองสถานการณ์เป็นบวกมากขึน้ 
จะยิ่งชว่ยดนัก าไรท านิวไฮตอ่เน่ืองปีนีไ้ด้  

 คาดก าไรปี 66F +8% แต ่EPS -4% YoY ผลจาก
การจา่ยหุ้นปันผล แตจ่ะกลบัมาเตบิโตในปีถดัไป  

 ราคาปรับลงสะท้อนปัจจยัลบตา่งๆ ไปมากแล้ว  
 แนวรับ=21/21.2 แนวต้าน=24/25 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุม่บริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูตา่งๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว  
การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุม่ LHFG อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อน
การลงทนุ บริษัทไมร่ับผิดชอบตอ่ความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

STOCK MARKETS

Recent Change %Chg

China 3,299.65   19.19 0.58%

Hong Kong 19,640.80 219.93 1.13%

Japan 32,130.54 -28.74 -0.09%

Korea 2,606.33   0.94 0.04%

Singapore 3,294.98   -9.08 -0.27%

Thailand 1,535.28   6.27 0.41%

FUTURES & COMMODITIES

Recent Change %Chg

DJ Futures 35,399.00 87.00 0.25%

NASDAQ Futures 15,534.00 95.25 0.62%

Gold Futures 1,935.00 3.00 0.16%

Brent Crude Futures 85.28 0.14 0.16%

Bitcoin 29,330.00 -80.00 -0.27%

CURRENCY MARKETS

Recent Change %Chg

US Dollar Index 102.429 -0.039 -0.04%

USD/THB 34.7290 0.159 0.46%

MARKET MOVERS

Recent %Chg Impact 

PTTEP 162.00 1.57 0.80

ADVANC 225.00 1.35 0.72

PTT 35.00 0.72 0.59

DELTA 113.00 0.44 0.52

BH 225.00 3.21 0.42

CPALL 61.00 -0.41 -0.19

SCC 322.00 -0.62 -0.18

TRUE 6.85 -0.72 -0.14

CRC 39.50 -0.63 -0.12

OR 20.80 -0.48 -0.10

MARKET BREADTH *

Bulls Boars Bears

Count 22% 23% 55%

Market Cap 41% 27% 32%

Source: Aspen Graphics * SET100I constituents



DELTA ADVANC AMATA

BBL AP

BEM BCP

BTS ESSO

CK p KCE

HANA PTT

INTUCH PTTEP

KTB SCB

TISCO TCAP

TTB TOP

WHA

AOT BDMS p BANPU

AURA COM7 BCPG

BGRIM MBK SCC
p BH MINT SIRI

CPN STEC p SPRC

ERW p TIPH

FORTH

GULF

OSP

PLANB
p PTTGC

THG

AAV VGI ACE SAWAD BAM MEGA TU

BYD AWC SCGP BCH ORI

CBG CRC SJWD BLA PSL

CENTEL EGCO TIDLOR BTG p PTG

CPALL GLOBAL TQM CHG RATCH

DOHOME GUNKUL CKP RCL

EA HMPRO CPF q SPALI

GPSC JMT IVL STA

IRPC KTC JMART STGT

NEX MTC KBANK TASCO

SNNP PTTOR KKP THANI

TRUE SABUY LH TLI

Source: LHSEC Research
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ACCUMULATE

WEAK BUY

STRONG BUY

All data updated to close of 3 Aug 2023

Quantamental Strategy Matrix
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EXPENSIVE MODERATE

REDUCE HOLD

SELL SWITCH

TRADING BUY BUY

ATTRACTIVE


