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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับลดลงแรง โดยมีแรงขายจ านวนมากจากทัง้นกัลงทนุสถาบนัและตา่งประเทศ คาดมาจากความกงัวลประเด็นการโหวต นายกฯ รอบ 3 ที่ลา่ช้า

ออกไป สง่ผลให้ SETI/SET50I ปิดต ่ากวา่ 1,534/954 จดุ แนะให้ลดน า้หนกัการลงทนุเหลือ 70%   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่โรงไฟฟา้ เรามองวา่ราคาหุ้นลงมาตอบรับ sentiment เชิงลบไปมาก ขณะก าไร 2Q66F 

คาดจะเติบโตดี เชน่ BGRIM, GPSC, GULF; 2) หุ้นอิงเศรษฐกิจจีน ทางการจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจตอ่เน่ือง คาดหุ้นกลุม่ดงักลา่วจะเร่ิมฟืน้ตวัได้ เชน่ 
PTTGC, SCGP   

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) วานนีศ้าลรัฐธรรมนญูมีค าสัง่ให้เลื่อนการพิจารณารับ-ไมรั่บ ค าร้องของผู้ตรวจการแผ่นดินกรณีเสนอชื่อคณุพิธา โหวต นายกฯ ซ า้ ขดัตอ่รัฐธรรมนญูหรือไม ่เป็น

วนัที่ 16 ส.ค. หลงัจากนัน้ประธานสภาฯ จงึให้เลื่อนการโหวตนายกฯ รอบ 3 ออกไปก่อน สง่ผลให้การจดัตัง้รัฐบาลต้องลา่ช้าออกไปอีก ระยะสัน้แนะหมนุเข้ากลุม่ 
Defensive เชน่โรงพยาบาลที่ได้ประโยชน์จากการกลบัมาของผู้ ป่วยชาวตา่งชาติ เชน่ BDMS, BH    

2) ซาอดุิอาระเบียขยายเวลาลดก าลงัการผลิตน า้มนัสูต่ลาดจาก ส.ค. เป็น ก.ย. ประเมินจะเป็นแรงหนนุให้ราคาน า้มนัดิบยงัทรงในระดบัสงูตอ่ไป บวกตอ่กลุ่ม
พลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP และคา่การกลัน่ปรับขึน้เดน่ โดยราคาเฉลี่ย 3QTD เพิ่มขึน้จาก 2Q66 กวา่ 50% และขยบัเข้าใกล้ราคาเฉลี่ย 3Q65 แล้ว เราชอบ BCP, 
TOP, SPRC  

3) ติดตามการรายงานอตัราเงินเฟอ้ไทย แม้เราคาดวา่จะทรงในระดบัต ่า แตห่ากพิจารณาจากนโยบายของ ธปท. ที่จะให้อตัราดอกเบีย้แท้จริงเข้าสูร่ะดบัที่ควรจะเป็น 
(neutral rate) เม่ือเทียบกบัระดบัการเติบโตของเศรษฐกิจไทย จงึยงัมีโอกาสที่จะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ขึน้อีก 0.25% บวกตอ่กลุม่ธนาคาร เราชอบ BBL, SCB, 
KTB  

     
STOCK THEMATICS 
 BH (TP=280บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 +118.4%YoY, +2.4%QoQ ตามการฟืน้ตวัของผู้ ป่วยตา่งชาติ และ GPM ที่เพิ่มขึน้ตามผู้ ป่วยตา่งชาติที่รับการรักษาโรคที่ซบัซ้อน

รุนแรงมากขึน้ แม้ 2Q66 จะมีรอมฎอนและสงกรานต์ท าให้รายได้ต ่ากวา่ 1Q66 แตผู่้บริหารมองวา่ยงัเติบโต YoY 2 หลกั บวกกบัก าไร 2H66 มีแนวโน้มสดใส เติบโตทัง้ 
YoY, QoQ ตามฤดกูาลและ pent-up demand จากจีน 

 BBL (TP=190บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 โต +62%YoY และ +12%QoQ โดยหลกัมาจากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เติบโตดี ตามอตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ สว่น 2H66 คาดสินเชื่อ
เติบโตดีกวา่ 1H66 และคาดทัง้ปีขยายตวั 4-6% ตามเป้าได้ นอกจากนีย้งัมีโอกาสที่ กนง. จะปรับอตัราดอกเบีย้ขึน้อีกราว 0.25%   

 SPRC (TP=11บ.) “ซือ้” คาดผลประกอบ 2Q66F ขาดทนุ และเป็นจดุต ่าสดุของปีตามคา่การกลัน่ที่ออ่นแอ ขาดทนุจากสต็อก และ FX loss อยา่งไรก็ตาม 3QTD คา่
การกลัน่ลา่สดุพุง่ขึน้เกิน 13 เหรียญสหรัฐตอ่บาร์เรล ใกล้เคียงระดบัสงูสดุของปีนี ้ณ วนัที่ 25 ม.ค. 66   จงึมองเป็นจงัหวะเข้าสะสม 
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 86% 20% 20% 20% 11% 15% DELTA  HANA  KCE

FASHION 80% 20% 20% 20% 10% 10% AURA

BANK 73% 20% 20% 20% 11% 3% BBL  KTB  SCB  TCAP  T ISCO  TTB

ENERG 63% 20% 0% 20% 10% 13% BCP  BCPG  BGRIM  ESSO  PTT  PTTEP  TOP  BANPU  GULF  GUNKUL  IRPC  SPRC

ICT 56% 20% 0% 20% 10% 6% ADVANC  FORTH 

PKG 40% 0% 0% 20% 9% 11%

TRANS 35% 0% 0% 20% 9% 5% BEM  BTS

CONMAT 34% 0% 0% 20% 9% 5%

CONS 34% 0% 0% 20% 9% 5% CK  STEC

FOOD 33% 0% 0% 20% 9% 5% CBG

PETRO 33% 0% 0% 20% 9% 4% PTTGC

MEDIA 32% 0% 0% 20% 8% 4%

COMM 23% 0% 0% 0% 9% 14%

FIN 21% 0% 0% 0% 8% 13%

INSUR 21% 0% 0% 0% 8% 13%

PROP 20% 0% 0% 0% 9% 12% AMATA  AP  WHA

TOURISM 15% 0% 0% 0% 9% 6% ERW

HELTH 14% 0% 0% 0% 9% 5%

AGRI 8% 0% 0% 0% 8% 0%

Momentum (40%)
Sector Score

Trend (60%)


