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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดท่ี 1,561.51 จุด ลดลง 4.43 จุด (-0.28%) มูลค่าซ้ือขาย 48,763.61 ล้านบาท ปรบัตัว
ลงสวนทางภูมิภาค จากแรงขายท าก าไรออกมาต่อเน่ือง กลุ่มพลังงาน โรงไฟฟ้ารบัแรงกดดัน
นโยบายรฐับาลจะลดค่าไฟและน้ามันดีเซล รวมถึง JKN ท่ีผิดนัดช าระหุ้นกู้ เป็น Sentiment 
ลบปกคลุมตลาด

Research Highlight: ตัวเลขภาคแรงงานสหรฐัอ่อนแอ // นายกเศรษฐา ควบ ก.คลัง

เ ฟ ด อ า จ ค ง
อัตราดอกเบี้ย
รอบ ก.ย.

• สุดสัปดาห์ที่ผ่านมากระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยในวันศุกรว่์า ตัวเลขการจ้างงาน
นอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้น 187,000 ต าแหน่งในเดือนส.ค. สูงกว่าที่คาดการณ์ที่ระดับ 
170,000 ต าแหน่งส่วนอัตราการว่างงานปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 3.8% ซึ่งเป็นระดับ
สูงสุดนับต้ังแต่เดือนก.พ. 2565 และสูงกว่าที่คาดการณ์ที่ระดับ 3.5% ขณะที่การ
ขยายตัวของค่าจ้างชะลอตัวลง

• ข้อมูลดังกล่าวบ่งชี้ว่า เฟดประสบความส าเรจ็ในการควบคุมเงินเฟ้อ และตอกย้า
การคาดการณ์ที่ว่า เฟดใกล้ยุติวงจรการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย สอดคล้องกับ
รายงานของ Fedwatch tool ที่ตลาดให้น้าหนักกว่า 93% ว่าเฟดจะคงอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุม FOMC 19-20 ก.ย น้ี นอกจากน้ี FedWatch Tool บ่งชี้ว่า 
นักลงทุนคาดการณ์ว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 5.25-5.50% ในการประชุม
เดือนพ.ย.และธ.ค. ท าให้ US bond yield ระยะสั้นปรบัตัวลง หนุนภาพรวมการ
ลงทุนในตลาดหุ้น และทองค า

นายกฯ
เศรษฐา ควบ 
ก.คลัง เรามอง
เป็นบวก

• timeline การเมือง 5 ก.ย. ถวายสัตย์ 8 ก.ย. แถลงนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ และ 
12 ก.ย. เริม่ประชุม ครม. เป็นครัง้แรกของรฐับาลชุดใหม่

• ทั้งน้ีมีการเปิดเผยรายชื่อ โผ ครม.เศรษฐา1 พบว่าได้ควบก.คลัง และจากพรรคเพื่อ
ไทยได้ดูแลก.พาณิชย์ มองเป็นบวกเน่ืองจากเป็นผู้ที่มีประสบการณ์โดยตรงเข้ามา
ดูแล

• เรามองว่ารฐับาลเศรษฐา มีความเสถียรภาพค่อนข้างสูง และเชื่อว่าจะอยู่จนครบ
วาระ เน่ืองจากมีอุดมการณ์ทางการเมืองที่ใกล้เคียงกัน โอกาสที่จะเกิดรฐัประหาร
ค่อนข้างท าได้ยาก ขณะที่ภาพลักษณ์ของนายกเศรษฐา มีความเป็นนักธุรกิจสูง จึง
มีมุมมองที่เป็นบวกต่อนโยบายที่จะกระตุ้นเศรษฐกิจ และสามารถที่จะดึงเม็ดเงิน
เข้าประเทศได้มากขึ้น

• ในเชิงกลยุทธ์ แนะน าสะสมหุ้นที่จะได้ประโยชน์ จากนโยบายของรัฐบาลชุดน้ี 1. 
กลุ่มค้าปลีก BJC CPAXT CPALL DOHME 2. กลุ่มท่องเที่ยว AOT ERW CENTEL 
SHR MINT SPA  3.กลุ่มที่ได้ประโยชน์จากการปรบัลดค่าไฟ และน้ามัน CBG CPN 
CRC SJWD

สัปดาห์น้ี
ติดตาม

• US: 1. PMI ภาคการบรกิารเดือน ส.ค. 2. จ านวนผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงาน 
• TH: ดัชนี CPI เดือน ส.ค. คาดจะออกมาทรงตัว
• EU: GDP ไตรมาสที่ 2 คาดจะออกมาที่ +0.6% YoY และทรงตัว QoQ
• CH: 1.PMI ภาคการบรกิารเดือน ส.ค. 2.ดุลการค้าเดือน ส.ค. 3.ดัชนี CPI เดือน ส.ค. 

Investment
Strategy

• ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway up ลุ้นทดสอบแนวต้าน แต่ให้ระวังแรงขาย
ท าก าไรบรเิวณกรอบแนวต้าน 1566-70 แนวรบัหลัก 1560/1550 ไม่ต่ากว่าเป็น
จังหวะสะสม

M A R K E T  S T R A T E G Y
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . P T T
• PTT รายงานก าไรสุทธิ 2Q66 อยู่ที่ 2 หมื่นล้านบาท (-28%QoQ, -48.2%YoY) แม้ยอดขาย จะ
เพ่ิมขึ้น 2.8%QoQ จากธุรกิจก๊าซ (+8.3%QoQ) และการค้าระหว่างประเทศ (+5.9%QoQ) แต่ไม่
สามารถชดเชยการชะลอตัวลงของธุรกิจส ารวจ (E&P) ธุรกิจใหม่/โครงสรา้งพื้นฐาน และปิโตรฯ ด้าน 
EBITDA ที่ 9.26 หมื่นล้านบาท ลดลง 10.9%QoQ จากการกลุ่มปิโตรฯเป็นหลัก ตาม Market GRM 
ที่ลดลง และ ASP ในธุรกิจ E&P ที่ลดลง 

• ผู้บรหิารประเมินภาพรวมช่วงที่เหลือของปีน้ี ได้ธุรกิจก๊าซธรรมชาติโดดเด่น จาก 1. ปรมิาณขายที่
คาดว่าจะเพิ่มขึ้นจากโรงไฟฟ้า Hydro ที่ผลิตไฟฟ้าลดลง YoY จึงต้องใช้ก๊าซเพื่อผลิตไฟฟ้ามากขึ้น 
ประกอบกับต้นทุน LNG ปัจจุบันค่อนข้างต่าเมื่อเทียบกับฐานที่สูงในช่วง 2H65 รวมถึงภาวะการ
กักตุนก๊าซในยุโรปเริม่คล่ีคลายแล้วหลังผ่านช่วง ฤดูหนาวที่ผ่านมา 2. ปรมิาณการขุดเจาะของแหล่ง
เอราวัณเพิ่มขึ้น และการปิดซ่อมโรงแยกก๊าซ GSP น้อยลง ส่งผลให้ utilization rate ของโรงแยก
ก๊าซสูงขึ้น และ 3. แนวโน้มราคาขายก๊าซกับลูกค้าอุตสาหกรรมสูงขึ้น ซึ่งเริม่เห็นโมเมนตัมบวกต้ังแต่
เดือนมิ.ย. ส่วนธุรกิจ E&P คาดว่ามีปรมิาณขายลดลงตามสัญญาฯ รวมถึงการปิดซ่อมนอกแผน 
ขณะที่ราคาขายเฉล่ียมีแนวโน้มลดลงตามราคาน้ามันดิบที่ลดลงและราคาสัมปทานใหม่ที่ปรบัลง 

• ส าหรบัธุรกิจใหม่ที่จะเป็น New S curve จะสามารถท าตามแผน ไม่ว่าจะเป็นการ COD โรงงาน 
Plant-base ก าลังการผลิต 3 KTA ซึ่งคาดว่าจะสามารถ COD ได้ใน 3Q66 ด้านโรงงานผลิต 
Module Battery จะขยายก าลังการผลิตเป็น 4,000 MWh คาดว่าจะ COD ได้ช่วงปลายปี 66 ธุรกิจ
โรงงานผลิตรถ EV ต้ังเป้าการผลิต 50,000 คัน/ปี คาดว่าจะ COD ได้ในปี 67 และโรงงานแบตเตอรี่
ที่รว่มกับ CATL ราว 6 GWh คาด COD ในปี 67

• เรามีมุมมองบวกต่อผลประกอบการในช่วง 3Q66F จากธุรกิจก๊าซและ E&P ที่แข็งแกรง่ ขณะที่ได้
ผ่านจุดต่าสุดไปแล้วของธุรกิจปิโตรฯ ขณะที่ประเด็นการตเปิดเสรก๊ีาซธรรมชาติ มองว่ากระทบไม่
มากเน่ืองจากได้ลงทุนโครงสรา้งครอบคลุมทั่วประเทศไว้แล้ว หากมีรายใหม่เข้ามาจ าเป็นต้องใช้
เครอืข่ายของ PTT ด้าน IAA consensus ให้ราคาเป้าหมายเฉล่ียที่ 39.93 บาท ยังพอมี upside จาก
ปัจจุบัน นอกจากน้ียังมีกระแสเงินสดที่แข็งแกรง่ เพิ่มขึ้นระหว่างงวด 5.8 หมื่นล้านบาท ลุ้นจ่ายปันผล
ระหว่างกาลที่สูงขึ้น (div. interim 65=1.3 บาท/หุ้น) คาดว่าจะประกาศจ่ายปันผลช่วงกลางเดือน 
ก.ย.

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวก หลังจากการพุ่งขึ้นของอัตรา
ว่างงานได้ตอกย้าการคาดการณ์ที่ว่า ธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) อาจยุติการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือนก.ย.น้ี 
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ โดยถูกกดดันจากหุ้นกลุ่มสินค้า
หรูหราและกลุ่มรถยนต์ที่ปรบัตัวลง ซึ่งบดบังการปรบัตัวขึ้น
ของหุ้นกลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์ ขณะที่หุ้นโนโว นอรดิ์สค์ซึ่งเป็น
บริษัทยาของเดนมาร์กเบียดหุ้นแอลวีเอ็มเอชขึ้นแท่นบริษัท
จดทะเบียนมูลค่าสูงที่สุดของยุโรป 
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดพุ่งขึ้น แตะ
ระดับสูงสุดของปีน้ี โดยได้แรงหนุนจากแนวโน้มอุปทานน้ามัน
ที่ตึงตัว ขณะที่การเปิดเผยข้อมูลผลส ารวจกิจกรรมการผลิต
ของจีนได้ช่วยหนุนตลาดน้ามันด้วยก่อนที่ตลาดจะปิดท าการ
ต่อเน่ือง 3 วันในช่วงสุดสัปดาห์น้ี เน่ืองจากวันจันทร ์(4 ก.ย.) 
เป็นวนัแรงงานซึง่เป็นวนัหยุดประจ าชาติของสหรฐั 
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวก โดยได้แรงหนุน
จากการคาดการณ์ว่า ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะยุติการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมที่เหลืออีก 3 ครั้งในปีน้ี 
หลังกระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยรายงานการจ้างงานนอก
ภาคเกษตรชะลอตัวลงและอัตราการวา่งงานเพ่ิมข้ึน

Source: TQ Professional

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,561.51 (4.43) (0.28)
SET50 957.01 (0.20) (0.02) Dow Jones 34,837.71 115.80 0.33
MAI 484.59 (9.09) (1.84) Nasdaq 14,031.81 (3.16) (0.02)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,515.77 8.11 0.18
SET 21.6 1.5 3.0 Bitcoin 25,700.00 (540.00) (2.06)
SET50 21.8 1.8 2.7
MAI 118.4 2.6 1.4 UK 7,464.54 25.41 0.34

Germany 15,840.34 (106.74) (0.67)
DAY MTD YTD France 7,296.77 (19.93) (0.27)

Russia 1,055.43 (3.74) (0.35)
Foreign (1,038) (1,038) (136,236)
Institution 14 14 55,502 WTI 85.68 2.14 2.56
Proprietary 8 8 (584) Brent 88.88 2.10 2.42
Retail 1,016 1,016 81,317 Natural Gas 2.77 (0.00) (0.11)

Newcastle Coal 156.00 0.25 0.16
Foreign 2,726 2,726 (127,737) Gold 1,939.30 0.15 0.00
Institution (923) (923) 62,311 Silver 24.16 (0.03) (0.12)
Retail (1,803) (1,803) 65,426 Aluminium 2,203.00 0.00 0.00

Copper 8,380.00 0.00 0.00
SET Close Chg %Chg Zinc 2,424.50 0.00 0.00

BANPU 8.30 (0.30) (0.03) Rubber 151.70 0.00 0.00
PTT 35.00 0.25 0.01 BDI 1,086.00 (21.00) (1.93)
PTTEP 162.50 4.00 0.03 White Sugar 715.20 12.80 1.79
DELTA 110 1.50 0.01
KBANK 129.5 (1.00) (0.01) US2YY 4.87 0.01 0.11

MAI Close Chg %Chg US10YY 4.18 0.07 1.77
ZIGA 2.84 0.24 0.09 US30YY 4.30 0.08 1.81
XO 32.50 0.75 0.02 FED fund 5.50 0.00 0.00
MVP 1.95 0.05 0.03 BOT rate 2.25 0.00 0.00
PSG 0.92 (0.08) (0.08) Dollar index 104.26 0.63 0.61
FSMART 10.40 (0.70) (0.06) USDTHB 35.05 0.02 0.06

SET (MB)
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SET50 Futures (contracts)

Most Active Value


