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Strategy 
 

 
 Our take: ยงัคงมกีารสง่สญัญาณเชงิบวกทางดา้นมาตรการออกมาเรือ่ยๆ ซึง่ดู

เหมอืนในชว่งแรกยงัคงเป็นมาตรการทีช่ว่ยบรรเทาภาระคา่ครองชพีและภาระหนีข้อง
ประชาชน มองกลุม่ Domestic play เชน่ คา้ปลกี ไฟแนนซ ์จะเป็นกลุม่หลกัทีไ่ด ้
ประโยชนจ์ากก าลงัซือ้และความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคทีม่ากขึน้นี ้ แตเ่นือ่งดว้ยราคา
ของหุน้กลุม่เหลา่นีป้รบัข ึน้มาแรงมากแลว้ เราจงึมองไปยงักลุม่ Domestic อืน่
เชน่ MEDIA ทีน่า่จะเห็นการฟ้ืนตวัของ Ad Spending ดว้ยไมม่ากก็นอ้ย
เชน่กนั เลอืก PLANB, VGI, BEC, ONEE เป็นหุน้เดน่ประจ าเดอืนนีต้อ่ไป 

 Oil: ราคาน ้ามนัดบิ Brent ปรับสงูขึน้จอ่ท าจดุสงูสดุใหมข่องปีนี ้ รับขา่วตวัเลข NFP 
ของสหรัฐฯทีอ่อกมาสงูกวา่คาด รวมถงึความคาดหวังทีซ่าอฯุและรัสเซยีจะขยายเวลา
ลดก าลังการผลติ/สง่ออกน ้ามนัไปจนถงึเดอืนตลุาคมนี ้มอง Implication จากราคา
น า้มนัสงูนีไ้มเ่ป็นผลดนีกัตอ่ตลาดทนุ ทัง้ในมติขิองเงนิเฟ้อ ทีย่ ิง่เพิม่โอกาสการ
ผงกหวักลบัมาขยายตวัดว้ยอตัราเรง่มากขึน้อกีครัง้ในไตรมาส 4 ซึง่เป็นชว่งทีฐ่านปี
กอ่นเริม่ต ่าแลว้ สง่ผลใหก้ารเขม้งวดนโยบายการเงนิทัว่โลกอาจยดืยาวออกไป สว่น
ปัจจัยกระทบไทยทีส่ าคญัไดแ้กต่น้ทนุการน าเขา้น ้ามนัดบิทีจ่ะยิง่แพงขึน้ สง่ผลตอ่คา่
ครองชพีและเงนิเฟ้อ รวมถงึเงนิบาททีจ่ะถกูกดดันจากดลุการคา้และดลุบญัชเีดนิสะพัด
ทีม่คีวามเสีย่งขาดดลุมากขึน้ได ้ ในเชงิของกลุม่หุน้ ประเมนิปจัจยัดงักลา่ว สง่
ผลบวกตอ่กลุม่ Upstream เชน่ PTTEP (กลุม่ Upstream จะโดดเดน่กวา่กลุม่ 
Midstream เชน่โรงกล ัน่ในระยะส ัน้ จากความไมช่ดัเจนทางดา้นนโยบายการ
ลดราคาพลงังานในประเทศ) แตใ่นทางกลบักนั กลุม่หุน้ทีอ่าจเผชญิความเสีย่ง
มากขึน้ในชว่งถดัไปไดแ้กก่ลุม่ทีใ่ชพ้ลงังานและกา๊ซเป็นตน้ทนุ เชน่ กลุม่
โรงไฟฟ้า เป็นตน้ 

  
  

  
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
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to watch 
  

 
 
 
 
 
 

 
 

Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)

-160,000
-140,000
-120,000
-100,000
-80,000
-60,000
-40,000
-20,000
 -
 20,000
 40,000

-8,000

-6,000

-4,000

-2,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

J
a
n

-2
3

J
a
n

-2
3

J
a
n

-2
3

J
a
n

-2
3

J
a
n

-2
3

J
a
n

-2
3

F
e
b
-2

3
F

e
b
-2

3
F

e
b
-2

3
F

e
b
-2

3
F

e
b
-2

3
M

a
r-

2
3

M
a
r-

2
3

M
a
r-

2
3

M
a
r-

2
3

M
a
r-

2
3

A
p

r-
2
3

A
p

r-
2
3

A
p

r-
2
3

A
p

r-
2
3

M
a
y
-2

3
M

a
y
-2

3
M

a
y
-2

3
M

a
y
-2

3
M

a
y
-2

3
J
u
n

-2
3

J
u
n

-2
3

J
u
n

-2
3

J
u
n

-2
3

J
u
n

-2
3

J
u
n

-2
3

J
u
l-
2

3
J
u
l-
2

3
J
u
l-
2

3
J
u
l-
2

3
J
u
l-
2

3
A

u
g
-2

3
A

u
g
-2

3
A

u
g
-2

3
A

u
g
-2

3
A

u
g
-2

3

(m
ill

. 
B

t)

(m
ill

. 
B

t)

SET Index Net Foreign (LHS) SET Index Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)


